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Warszawa, 20.01.2015r.
M&A Index Poland - czy polski rynek M&A sie rozdrabnia?

IV kwartat 2014

Eksperci FORDATA, lidera w zakresie rozwigzan Virtual Data Room wspierajgcych
realizacje ztozonych procesdw transakcyjnych, przez caty rok wspdlnie z firma
doradczg Navigator Capital obserwujg rynek M&A w Polsce, Europie i na swiecie.
Whnioski ze zgromadzonych danych dotyczgcych polskiej sceny tfransakcyjnej co
kwartat publikujg w ramach cyklu raportéw M&A Index Poland.

Komentarz Marty Kotwis, Key Account Director z FORDATA podsumowujgcy transakcje fuzji i
przeje¢ w ostatnim kwartale 2014 roku.

Tak jak przewidywalismy, koncéwke 2014 roku w Polsce mozna zaliczyé do udanych. Liczba
transakcji wzrosta i byta wyzsza o 36% w poréwnaniu z Il kwartatem 2014 r. (57 transakcji w
stosunku do 42 w 3Q) i 0 12% w poréwnaniu z IV kwartatem 2013 roku, kiedy to odnotowano
51 transakciji. Wcigz, podobnie jak w catym 2014 roku dominowaly transakcje o mniejszej
wartosci (ponizej 100min PLN). Choé w Q4 pojawito sie takze relatywnie duzo (bo az 8 z
ujawniong ceng) transakcji sredniej wielkosci, tj. powyzej 100 min EUR m.in. zakup czeskiego
dealera samochoddw uzywanych tj. AAA Auto Group przez fundusz PE Abris Capital za 220
min EUR, znaczgce zmiany w akcjonariacie sprywatyzowanego w 2012 roku ZEPAKU,
zmierzajgce do przejecia posrednio przez inne podmioty kontroli nad spdtkq przez Zygmunta
Solorz-Zak. Ciekawa transakcijg byty zakupy dokonane prze PKP Cargo, ktdre kupito 80%
udziatdw w drugim co do wielkoéci kolejowym przewozniku towarowym w Czechach i
jednym z wiekszych prywatnych w Europie - Advanced World Transport B.V. za 445 min zt.

W CEE zauwazalny jest, podobnie jak w Polsce, trend spadku wartosci fransakcji. Odréznia to
nasz region od tego co zauwazamy na scenie globalnej - rok 2014 moze zostaé ogtoszony
rokiem mega deali (przekraczajgcych 7mld EUR) - zliczono ich az 94, co stanowi 81% wzrost w
stosunku do roku poprzedniego.

Spodziewamy sie, ze rok 2015 bedzie w Polsce wygladat podobnie jak 2014, zarbwno pod
wzgledem ilosci, jok i wartosci tfransakcji. Bedzie dominowat trend zapoczatkowany w 2014
roku zgodnie z ktérym, ilosé transakciji bedzie rosta, a ich warto$é utrzymywata na niskim
poziomie (do 100min PLN). Co nie oznacza, ze nie pojawig sie peretki — wcigz nierozstrzygniete
sg losy Alior Banku, TVN, BPH czy Echo Investment i Allegro. Najaktywniejsze beda sektory
przemystowe, retail oraz zwigzane z nowoczesnymi technologiami. Spodziewamy sie takze
dalszej konsolidacji branzy medycznej.

Spodziewamy sie, ze bedzie wiecej fransakcji z udziatem funduszy Private Equity oraz firm
rodzinnych, ktérych zatozyciele z powodu braku mozliwosci sukcesji bedg szuka¢ inwestorow
na rynku. Spodziewamy sie takze wiekszej aktywnosci funduszy TFl i OFE, ktére beda
wyprzedawaé akcje posiadane w spotkach.
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Innym zauwazalnym trendem bedzie profesjonalizacja i usprawnianie procesu M&A, a co za
tym idzie coraz powszechniejsze uzycie nowoczesnych technologii. W 2014 roku w Polsce
obserwowalismy wzrost zainteresowania systemem Virtual Data Room, ktéry znacznie
przy$piesza transakcje fuzjii przeje¢. VDR od lat jest standardem wykorzystywanym do
profesjonalnej organizacji proceséw transakcyjnych na dojrzatych rynkach. W ostatnim
kwartale 2014 r. odnotowali$my uzycie systemu VDR podczas 10 sposrod 57 transakcji.
Uwazamy, ze bylo ich zdecydowanie wiecej, ale nie byly one jawne.

FORDATA (dawniej Datapoint) jest pionierem na polskim rynku kapitatowym. W oparciu

o autorskie systemy informatyczne, bazujgce na technologii Virtual Data Room usprawniamy
zarzadzanie dokumentami i komunikacijg podczas ztozonych procesdw transakcyjnych.
Wspieramy najwieksze transakcje M&A, IPO, inwestycje Private Equity, restrukturyzacje,
projekty zwigzane z pozyskiwaniem finansowania oraz prywatyzacje w Polsce oraz w innych
krajach Europy Srodkowej i Wschodniej. Nasze systemy podniosty bezpieczenstwo

i efektywnose kilkuset tfransakcji réznego typu, o tgcznej wartosci ponad 30 mid PLN. Z ustug
FORDATA korzystajg liderzy branz w Polsce i za granicg: fundusz Private Equity Enterprise
Investors, NFI Empik, ZELMER, Bank DNB, BOS Bank, Polimex Mostostal, Budimex, DM PKO
Banku Polskiego, Deloitte Advisory, Ernst&Young, KPMG Advisory, Sniezka, Enea, JSW, Espirito

Santo Investment Bank oraz wiele innych.
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