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M&A Index Poland 3Q 2016
Fuzje i przejecia w Polsce w frzecim kwartale 2016 roku

Eksperci FORDATA, lidera w zakresie rozwigzan Virtual Data Room wspierajgcych
redlizacje ztozonych procesdw transakcyjnych, przez caty rok wspdlnie z firmg
doradczg Navigator Capital obserwujg rynek M&A w Polsce, Europie i na Swiecie.
Whnioski ze zgromadzonych danych dotyczgce polskiej sceny transakcyjnej publikujg
w ramach raportéw M&A Index Poland.

Komentarz Alicji Kukla-Kowalskiej, Key Account Manager z FORDATA, podsumowujgcy

transakcje fuzji i przeje¢ w trzecim kwartale 2016 roku.

Polskie M&A czeka na przyptyw

Oczekiwana fala fuzjii przejec¢ nie dotarta jeszcze do polskiego brzegu. Trzeci kwartat
zamknat sie zaledwie 33 transakcjami, o 20 mniej niz ubiegty, a tgcznie trzy kwartaty
2016 roku zanotowaty 132. W ubiegtym roku frzeci kwartat mogt sie pochwalic 66
kontraktami, a trzy kwartaty 2015 r. wypracowaty 177 transakcji, czyli o 26 proc. wiecej
niz w tym roku.

Optymizmem napawa fakt, ze w poréwnaniu do lat 2013-14 polski rynek M&A notuje
ciggty, chociaz nieSmiaty i chimeryczny wzrost. Przewidujemy, ze stabilizacja na rynku
zostanie utrzymana, a nawet liczba transakcji w Polsce w ostatnim kwartale 2016 roku
mozne wzrosngc. Takqg zaleznos¢ obserwujemy od trzech lat. Zwykle czwarty kwartat
byt najmocniejszy pod wzgledem ilosci fransakciji w stosunku do jego poprzednikow.

Wartos$¢ transakcji nadal spada

Na tle rynku CEE, ktory notuje nadal spadek wartosci i ilosci fransakcji, najlepiej radzg
sobie Polska - pod wzgledem ilosci transakciji i Rosja - pod wzgledem ich wartosci.
Europa Zachodnia notuje spadki ilosci fransakcji w poréwnaniu do 2015, ale takze
rekordy jesli chodzi o ich wartos¢. Najlepiej radzi sobie WIk. Brytania. Globalny rynek
M&A notuje rekordowe fransakcje: Dell kupuje EMC za 67 mld dol., a Microsoft —
Linkedin za 26 mid dol.
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13 fransakcji z ujawniong wartosciq ponizej 100 min zt

Najwieksza polska transakcja trzeciego kwartatu to sprzedaz okoto 10 proc. akcij
Pekao za 3,3 mld zt przez UniCredit. Z dostepnych informacji wynika, ze 13 transakcji z
ujawniong wartoscig to te, ktérych wartos¢ wyniosta ponizej 100 min zt. Wsérdéd
transakciji z ujawniona cena, tylko 2 przekroczyty wartos¢ 100 min EUR. Dla pordwnania
w Q1 byty fo frzy transakcje, a w Q2 - dwie. Od ponad 1,5 roku obserwujemy frend
spadku wartosci fransakcji M&A w Polsce. W naszych zestawieniach dominujg
transakcje o wartosci ponizej 100 min ztotych. Ten trend utrzymywat sie w pierwszej
potowie 2016 i zgodnie z naszym przewidywaniem poczqtek drugiej potowy roku

wyglgda podobnie.

Najwiecej fransakcji w sektorze ochrony zdrowia

W pierwszym potroczu 2016 r. najbardziej aktywne po stronie kupujgcych byty firmy
Swiadczqgce ustugi finansowe oraz fundusze PE/VC, chociaz ci ostatni zdecydowanie
rzadziej byli aktywni w regionie CEE w stosunku do 2015. Po stronie sprzedajgcych
dominowali inwestorzy prywatni, a obiektem przejecia byty najczesciej spotki z sektora
Media/IT/Telekomunikacja. W Q3 po stronie podmiotdéw przejmowanych najwiecej
byto spdtek z sektora ochrony zdrowia. Natomiast po stronie kupujgcej nadal
dominujg fundusze PE/VC, a takze inwestorzy z sektora ochrony zdrowia. Strone
sprzedajgcq nadal najczesciej reprezentujq inwestorzy prywatni. Spodziewamy sie, ze
w drugiej potowie 2016 zwiekszy sie iloSC transakciji w sektorze Telkom, IT oraz opieki
zdrowotnej. Obszarem IT, w ktérym konsolidacja zdecydowanie przyspieszyta, jest
cloud computing. Analitycy Forrestera donoszg, ze trend ten bedzie sie nasilat —
zwtaszcza w biezgcym roku. Przewidujg oni, ze trzech najwiekszych dostawcow ustug
chmurowych - IBM, Amazon i Microsoft — bedzie systematycznie poszerzac swoje strefy
wptywow realizujgc polityke przejec.

Virtual Data Room nadal wykorzystywany w transakcjach

L dostepnych danych wynika, ze w tym kwartale Virtual Data Room zostat uzyty
podczas 7 fransakcji. Obserwacja rynku pozwala jednak zatozyC, ze transakcii
zorganizowanych z uzyciem VDR byto wiecej, jednak niestety nie wszystkie firmy
zdecydowaty sie poinformowac o tym rynek.

To co mozne studzi¢ entuzjazm inwestorow na catym Swiecie to Brexit i wcigz
niepewnos$c dotyczgca skutkdow jakie wywrze na UE. Niepewnos¢ widoczna jest na
catym Swiecie. Poza rezultatem referendum w Wielkiej Brytanii, niepewnos¢ wywotujg
przewidywane od dtuzszego czasu spowolnienie wzrostu gospodarczego Chin, kryzys
migracyjny w Europie, a takze, wybory w Stanach Zjednoczonych i zaostrzanie w wielu
krajach polityki podatkowej wzgledem korporacii.
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FORDATA jest pionierem na polskim rynku kapitatowym. W oparciu o autorskie systemy informatyczne,
bazujgce na technologii Virtual Data Room usprawniamy zarzgdzanie dokumentami i komunikacjq
podczas ztozonych procesdw transakcyjnych. Wspieramy najwieksze transakcje M&A, IPO, inwestycje
Private Equity, restrukturyzacije, projekty zwigzane z pozyskiwaniem finansowania oraz prywatyzacje w
Polsce oraz w innych krajach Europy Srodkowej i Wschodniej. Nasze systemy podniosty bezpieczehstwo i
efektywnos¢ kilkuset transakcji réznego typu, o tgcznej wartosci ponad 32 mid PLN. Z ustug FORDATA
korzystajqg liderzy branz w Polsce i za granicq: fundusz Private Equity Enterprise Investors, Enea SA, Home.pl,
Grupa LOTOS, PZU SA, Grant Thornton, NFI Empik, ZELMER, Bank DNB, BOS Bank, Polimex Mostostal,
Budimex, DM PKO Banku Polskiego, Deloitte Advisory, EY, KPMG Advisory, JSW, HAITONG oraz wiele
innych.

Kontakt dla mediéw:
Aleksandra Prusator, e-mail: aleksandra.prusator@fordata.pl, tel: 506 044 056
Beata Milewicz, e-mail: beata.milewicz@letson.pl, tel: 508 051 138
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