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Eksperci FORDATA, lidera w zakresie rozwigzan Virtual Data Room wspierajgcych
realizacje ztozonych proceséw transakcyjnych, przez caty rok wspdlnie z firmag
doradczg Navigator Capital obserwujg rynek M&A w Polsce, Europie i na $swiecie.
Wnioski ze zgromadzonych danych dotyczgce polskiej sceny transakcyjnej co
kwartat publikujg w ramach cyklu raportéw M&A Index Poland.

Komentarz Marty Kotwis, Key Account Director z FORDATA, podsumowujgcy transakcje fuzji i
przeje¢ w pierwszym kwartale 2015 roku.

Czy na polskim rynku M&A nastgpita stabilizacja?

Wszystko wskazuje na to, ze spektakularne wzrosty mamy juz za sobq, a polski rynek ustabilizowat sie na
dobrym poziomie. W pierwszym kwartale odnotowano w sumie 50 transakcji, co stanowi 14% spadek w
stosunku do 4Q (57 transakcji w 4Q), ale réwnoczednie az 66% wzrost w stosunku do 1Q 2014 (50
fransakcji w stosunku do 30 w 1Q 2014).

Wsrdd fransakcji z ujawniong ceng, az siedem przekroczyto wartos¢ 100 min EUR, co jest podobnym
wynikiem do 4Q (8 transakcji powyzej 100 min EUR wéréd tych z ujawniong ceng). Zmiana nastgpita

natomiast w grupie transakcji z wartodcig ponizej 100min PLN — wcigz dominujg w zestawieniu, ale jest
ich az 12% mniej niz w 4Q 2014.

Patrzac na najwieksze transakcje, pierwszy kwartat na polskim rynku fuzji i przeje¢ niewatpliwie nalezat do
TVN. Medialny gigant zostat przejety przez brytyjska spdtke Southbank Media Ltd. za 584 min euro. Byta to
najwieksza kwotowo transakcja w Polsce, ale i w Europie (dla pordwnania najwieksza transakcja na
Swiecie to przejecie Pharmacyclics przez AbbVie za kwote 21 milliardéw USD).

CEE w lekkiej zadyszce, a Europa Zachodnia na gérce

Pomimo tego, ze na arenie miedzynarodowej, jok i w catej Europie zauwazalne jest lekkie ostabienie
rynku (globalnie spadki na poziomie ok. 30% zaréwno wartosci, jak i ilosci transakcji) eksperci nie
przewidujq spektakularnego zatamania. Méwi sie raczej o stabilizacji i duzym zréznicowaniu w
zaleznoéci od regiondw. Chociaz rynek CEE tapie lekkg zadyszke, bo notuje spadki zardwno w
wartosciach, jak i ilosciach transakciji, to dobra koniunktura utrzymuje sie w Europie Zachodniej. Zachdd
Europy to region, gdzie notowane sg wzrosty, zaréwno ilosci transakcji, jak i wartosci, z najwiekszg
aktywnosciag i najwiekszymi transakcjami w Anglii, Francji | Niemczech. Bardzo dobrze radzg sobie

Czechy, gdzie wartosci transakcji wzrosty prawie dwukrotnie (a ilosé spadta z 60 do 29).
Virtual Data Room w uzyciu, takze przy matych transakcjach

Zgodnie z naszym przewidywaniem, polska branza transakcyjna wcigz sie profesjonalizuje, zauwazamy
coraz powszechniejsze uzycie systemu Virtual Data Room. W pierwszym kwartale 2015 r. odnotowali§my
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uzycie systemu VDR podczas 15 sposréd 50 transakcji (co stanowi 50% wzrost w stosunku do 4Q).
Uwazamy, ze byto ich zdecydowanie wiecej, ale nie byty one jawne. Jedng z spdtek, ktéra ujawnita
informacje o uzyciu VDR byto PZU i transakcja sprzedazy PZU Litwa przez PZU SA za 54 min Euro. Zgodnie
z opinig Dyrektora Inwestycyjnego PZU, Marcina Jaszczuka ,Wykorzystanie systemu usprawnito

redlizacje transakcji, poprzez podniesienie poziomu efektywnodci oraz skrécenie czasu frwania
procesu.”

FORDATA (dawniej Datapoint) jest pionierem na polskim rynku kapitatowym. W oparciu
o autorskie systemy informatyczne, bazujgce na technologii Virtual Data Room usprawniamy
zarzqgdzanie dokumentami i komunikacjg podczas ztozonych procesdw fransakcyjnych. Wspieramy
najwieksze fransakcje M&A, IPO, inwestycje Private Equity, restrukiuryzacje, projekty zwigzane z
pozyskiwaniem finansowania oraz prywatyzacje w Polsce oraz w innych krajoch Europy Srodkowej i
Wschodniej. Nasze systemy podniosty bezpieczenstwo i efektywnos¢ kilkuset transakcji réznego typu, o
tgcznej wartosci ponad 30 mid PLN. Z ustug FORDATA korzystajq liderzy branz w Polsce i za
granica: fundusz Private Equity Enterprise Investors, NFI Empik, ZELMER, Bank DNB, BOS Bank, Polimex
Mostostal, Budimex, DM PKO Banku Polskiego, Deloitte Advisory, Ernst&Young, KPMG Advisory, Sniezka,

Eneaq, JSW, Espirito Santo Investment Bank oraz wiele innych.
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