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Warszawa, 16.12.2014r.

Inwestorzy

Eksperci Fordata przez caty rok wspdlnie z firmg doradcza Navigator Capital
obserwujg rynek M&A w Polsce, Europie i na Swiecie. Wnioski ze
zgromadzonych danych co kwartat publikujg w ramach cyklu raportow M&A
Index Poland

Ponizej przedstawiamy komentarz Marty Kotwis z FORDATA podsumowujgcy rynek Fuzji i Przeje¢ w roku
2014

»Mijajacy rok ma szanse zapisac sie pozytywnie w historii M&A. Przez analitykdw na catym swiecie w tym
takze w Polsce jest oceniany jako najbardziej aktywny od czasdw kryzysu i zatamania koniunktury w
2009 r.

Juz w trzecim kwartale warto$¢ zrealizowanych transakcji jest ponad 40% wyzsza od trzeciego kwartatu
ubiegtego roku. Wszystko wskazuje na to, ze trend wzrostowy pod wzgledem ilosci transakcji w Polsce
utrzyma sie do konca roku aby finiszowa¢ pod koniec roku na poziomie ponad 20% wyzszym niz rok
temu. Przewidujemy, ze w IVQ br. ilo$¢ transakcji moze byc¢ jeszcze wyzsza niz 42 domkniete w Q.

W naszej opinii tak dobra koniunktura na polskim rynku M&A to wynik dos¢ stabilnej sytuacii
gospodarczej na Swiecie oraz poprawnej sytuacji gospodarczej w EU i USA, co powoduje, ze inwestorzy
znéw wracajg do dokonywania inwestycji. Poza tym, fundusze PE korhczg swoje cykle inwestycyjne i jest
aktualnie spora podaz na rynku. Rynek powoli napedzany jest takze przez oferty biznesdéw zatozonych w

latach 90tych. Ich witasciciele szukajg inwestordw na rynku, z racji braku mozliwosci sukcesii.

Chociaz transakcji na rynku przybywa to zauwazany jest trend spadku wartosci transakcji. Aktualnie
najczestsze deale domykane sg na poziomie 20-100min. Dla przyktadu najwieksza transakcja w roku
2013 zamkneta sie na poziomie 6,149 mid zt (przejecie Polkomtel przez Cyfrowy Polsat), podczas gdy w
2014 byto to zaledwie 1,5 mid zt (byty dwie takie transakcje: przejecie KWK Knuréw — Szczygtowice przez
Jastrzebskg Spdtke Weglowq oraz przejecie spdtek RSA Insurance Group przez PZU). Naszym zdaniem
trend spadkowy spowodowany jest z jednej strony tym, ze na rynku nie widaé nowych ofert
prywatyzacyjnych, a z drugiej, ze sam rynek dojrzewa, wiec dzieje sie duzo, ale takze w mniejszej skali.

Spodziewamy sie, ze rok 2015 bedzie w Polsce wygladat podobnie jak 2014, zaréwno pod wzgledem
ilosci, jak i wartosci transakcji. llo$¢ transakcji bedzie rosta a ich warto$¢ spadata. Najaktywniejsze bedqg
sektory przemystowe, retail oraz zwigzane z nowoczesnymi fechnologiami. Spodziewamy sie takze
dalszej konsolidacji branzy medycznej. Dominowaé bedg mate i Srednie transakcji na poziomie 20-100
min.

Innym zauwazalnym trendem bedzie wzrost zainteresowania inwestorodw usprawnieniem procesu M&A i
coraz powszechnigjsze uzycie nowoczesnych technologii. Obserwujemy wzrost zainteresowania
systemem Virtual Data Room, ktéry znacznie przySpiesza transakcje fuzji i przeje¢. VDR od lat jest
standardem wykorzystywanym do profesjonalnej organizacji proceséw transakcyjnych na dojrzatych
rynkach.
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FORDATA (dawniej Datapoint) jest pionierem na polskim rynku kapitatowym. W oparciu o autorskie
systemy informatyczne, bazujgce na fechnologii Virfual Data Room usprawniamy zarzgdzanie
dokumentami i komunikacjg podczas ztozonych proceséw fransakcyjnych. Wspieramy najwieksze
fransakcje M&A, IPO, inwestycje Private Equity, restrukturyzacije, projekty zwigzane z pozyskiwaniem
finansowania oraz prywatyzacje w Polsce oraz w innych krajach Europy Srodkowej i Wschodniej. Nasze
systemy podniosty bezpieczenstwo i efektywnos¢ kilkuset transakcji réznego typu, o tgcznej wartosci
ponad 30 mid PLN. Z ustug FORDATA korzystajg liderzy branz w Polsce i za granicqg: fundusz Private
Equity Enterprise Investors, NFI Empik, ZELMER, Bank DNB, BOS Bank, Polimex Mostostal, Budimex, DM PKO
Banku Polskiego, Deloitte Advisory, Ernst&Young, KPMG Advisory, Sniezka, Enea, JSW, Espirito Santo
Investment Bank oraz wiele innych.
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