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LACZNA LICZBA TRANSAKCJI *

27
(I kwartat 2014)

WARTOSC NAJWIEKSZE]

TRANSAKCJI **

753 min PLN

(Przejecie Sokotéw S.A. przez Danish

Crown AmbA)

* na podstawie publicznie dostepnych danych
** wsrdd transakcji z ujawniong ceng

UJECIE SEKTOROWE

Transakcje z udziatem polskich podmiotow
pogrupowane wedtug aktywnosci przedsiebiorstw
z danych sektoréw (wg liczby transakcji).
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WPROWADZENIE

W pierwszym kwartale 2014 r. liczba transakcji fuzji i przeje¢ byta wyraznie nizsza niz
w ostatnim kwartale 2013 r. oraz wobec | kw. 2013 r. Na poczatku roku obiektem
przeje¢ byty przede wszystkim spotki zwigzane z sektorem ustug. Ponizej
przedstawiamy opis transakcji zastugujgcych w najwiekszym stopniu na uwage.

WYBRANE TRANSAKCJE

Przejmowany Kupujacy Sprzedajacy Wartos¢ [PLN]

Sktadywegla.pl (40%) Marek Falenta b.d. 100 min

» (10 stycznia) Marek Falenta, polski inwestor zwigzany z branza weglowa, przejat 40%
udziatéw w Sktadywegla.pl, polskiej spdtce zajmujgcej sie sprzedaza detaliczng wegla.
Szacunkowa wartos$¢ transakcji to 100 min PLN. Nowy wifasciciel, zaangazowany
kapitatowo réowniez w spétki takie jak Hawe, ZWG czy Bumech, poinformowat ze
Sktadywegla.pl planujg rozszerzenie dziatalnosci o sektor ztomu i elektro$mieci.
Ponadto Skladywegla.pl jako dziatalnos¢ dodatkowa uruchomia stacje gazu oraz
punkty obrotu butlami z gazem LPG.

Przejmowany Kupujacy Sprzedajacy Wartosc [PLN]
Abbey House Group S.A. Next Media Group Redline Capital 19 min
(50%) Ltd Management

> (10 lutego) Next Media Group Ltd, spdtka inwestycyjna dziatajgca w skali globalnej,
przejeta 50% akcji spétki Abbey House Group S.A., dziatajgcej na rynku sztuki.
Transakcja o wartosci 19 min PLN jest jedng z najwiekszych, jakie przeprowadzono na
rynku NewConnect. Abbey House Group S.A. po przejeciu przez nowego inwestora,
otworzyta biuro w Nowym Jorku, drugie biuro spotki obok warszawskiego. Next
Media Group Ltd planuje dalsze przejecia w celu konsolidacji rynku art media.

Przejmowany Kupujacy Sprzedajacy Wartos¢ [PLN]

Elkop Energy S.A.(94%)  Speciocus Limited DAMF Invest S.A. 39 min

» (13 lutego) Cypryjska spotka Speciocus Limited kupita 94,2% akcji Elkop Energy S.A.
od DAMF Invest S.A. - polskiego holdingu zajmujacego sie inwestowaniem w spotki
z branzy energii odnawialnej. Przejeta spétka specjalizuje sie w pozyskiwaniu energii
ze zrodet takich jak m.in. wiatr, biomasa i woda. Po przejeciu Elkop Energy S.A.
zmienit nazwe firmy na G-Energy S.A.

Sprzedajacy Wartos¢ [PLN]

Przejmowany Kupujacy

Druk-Pak S.A. Akomex sp. z 0.0. Penton Partners b.d.
» (13 lutego) Nalezgca do funduszu inwestycyjnego Highlander Partners spétka
Akomex sp. z 0.0., przejeta od funduszu inwestycyjnego Penton Partners, notowang
na NewConnect spétke Druk-Pak S.A. Spétka produkuje opakowania tekturowe
gtéwnie dla polskich i miedzynarodowych firm farmaceutycznych. Gtéwnym rynkiem
zbytu Akomex sp. z o0.0. jest z kolei branza spozywcza. Aby transakcja doszta do
skutku wymagana jest zgoda UOKIK.

Przejmowany Wartos¢ [PLN]

Kupujacy Sprzedajacy

Madrox s.j. Robinson PLC b.d. 67 min

» (14 lutego) Robinson PLC, brytyjska spétka dziatajgca w branzy produkcji i sprzedazy
plastikowych i papierowych opakowan, kupita Madrox s.j. Madrox s.j. jest polska
spotka z siedzibg w Minsku Mazowieckim zajmujacy sie produkcjg plastikowych
opakowan. Transakcja pozostaje w zgodzie ze strategig Robinson PLC polegajaca na
rozszerzaniu dziatalnosci w Centralnej Europie poprzez wzmozong aktywnos$¢ na
rynku fuzji i przejec.
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NAVIGATOR CAPITAL

Navigator Capital wraz z Domem Maklerskim
Navigator jest czotowym niezaleznym doradca
finansowym dla przedsiebiorstw specjalizujgcym
sie w transakcjach M&A oraz publicznych i
prywatnych emisjach akgji i obligacji.

W ciggu ostatnich lat zrealizowaliSmy ponad 30
transakcji roznego typu, a kilkunastoletnie
doswiadczenie rynkowe Partneréw Navigator
obejmuje transakcje o tacznej wartosci ponad

6 mid PLN.

Wspotpraca z miedzynarodowsa siecig firm
doradczych zrzeszonych pod szyldem Pandion
Partners pozwala skutecznie obstugiwac transakcje
miedzynarodowe.

Alians strategiczny z Biurem Maklerskim Banku
BPH w zakresie ustug zwigzanych z
przygotowywaniem i przeprowadzaniem emisji
akcji oraz emisji dtuznych instrumentéw
finansowych na rynku publicznym i prywatnym.

DATAPOINT

Datapoint jest pionierem na polskim rynku
kapitatowym, na ktérym w oparciu o technologie
Virtual Data Room wspiera najwieksze transakcje
M&A, IPO, inwestycje Private Equity i
prywatyzacje, w Polsce oraz w innych krajach
Europy Srodkowej i Wschodniej.

Datapoint podnidst bezpieczenstwo i efektywnos¢
projektéw o tacznej wartosci ponad 29 mid PLN.

Dazeniem Datapoint jest identyfikowanie potrzeb
w zakresie bezpiecznego zarzgdzania poufnymi
dokumentami wsrdd konkretnych branz i
zaspokajanie ich w oparciu o technologie Virtual
Data Room.
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Bartosz Krzesiak

Manager
bartosz.krzesiak@navigatorcapital.pl
Tel.: +48226308326

Navigator Capital S.A.

ul. Koszykowa 54

00-675 Warszawa

Tel.: +48226308333 biuro@navigatorcapital.pl
Fax.: +48226308330 www.navigatorcapital.pl

Marta Kotwis

Key Account Director
marta.kotwis@datapoint.pl
Tel.: +48508 259 349

Mergers Net Sp. z 0.0.

ul. 28 Czerwca 1956 r. nr 406

61-441 Poznan

Tel.: +48616601510 www.datapoint.pl

Przejmowany Kupujacy Sprzedajacy Wartosc [PLN]

Lemon Sky (80%) JWT Warszawa Invest SMT Software 17 min

> (24 lutego) Lemon Sky sp. z o0.0. S.K.A., agencja specjalizujagca sie w marketingu
zintegrowanym zostata przejeta przez JWT Warszawa sp. z 0.0. 80% udziatow
wycenionych na 17,4 min zt nalezato wczesniej do spoétki Invest SMT Software sp.
z 0.0. S.K.A., bedacej czescig Grupy SMT — holdingu firm dziatajagcych w obszarach
innowacyjnych technologii, komunikacji cyfrowej oraz e-commerce. Pozostate 20%
udziatéw zostato przejete od udziatowcdéw bedacych pracownikami spétki. JWT
Warszawa sp. z 0.0. jest czescig grupy marketingowej WPP. Lemon Sky sp. z o.o.
S.K.A. zatrudnia obecnie 70 oséb w dwdch biurach w Warszawie i we Wroctawiu. W
2013 r. Spdtka wygenerowata ponad 21 min zt przychoddw. Przejecie ma wzmocnié
obszar kompetencji JWT Warszawa sp. z 0.0. w zakresie ustug interaktywnych.
Sprzedajacy Wartosc [PLN]

Przejmowany Kupujacy

Sokotéw S.A. (50%)  Danish Crown AmbA HKScan Corporation 753 min

> (28 lutego) Dunski producent wieprzowiny, wotowiny oraz przetworzonych
produktéw spozywczych, Danish Crown AmbA, przejmuje posrednio od finskiego
HKScan Corporation 50% udziatéw w polskim producencie wyrobéw miesnych -
Sokotéw S.A., za kwote 180 min EUR. Wyjscie z inwestycji przez HKScan Corporation
zwigzane jest z koncentracjg dziatalnosci na innych rynkach niz polski. Po przejeciu
Danish Crown Amba bedzie posiadat 100% akcji Sokotéw S.A. Transakcja oczekuje na
zgode UOKIiK. Obecnie Sokotéw S.A. posiada 7 zaktadéw produkcyjnych zajmujacych
sie ubojem zwierzat oraz przetwdrstwem miesa. Miesiecznie sp6tka produkuje ok 22
tys. ton miesa i jego przetworéw. Ok 1/3 przychoddéw spétki stanowi sprzedaz
eksportowa, a gtéwnym rynkiem jest rynek UE.

Przejmowany Kupujacy Sprzedajacy Wartosc [PLN]
Szczyrkowski Osrodek Tatry Mountain b.d b.d
Narciarski (97%) Resorts o o

» (5 marca) Tatry Mountain Resorts a.s. z Liptowskiego Mikulasza, spdtka $wiadczaca
ustugi turystyczne na Stowacji dziatajaca poprzez 4 osrodki gorskie (,,Jasna Nizke Tatry
— Chopok Pétnoc, Jasna Nizke Tatry — Chopok Potudnie, Vysoké Tatry — Tatranska
Lomnica, Stary Smokovec) przejeta za nieujawniong kwote 97% udziatéw
w Szczyrkowskim Osrodku Narciarskim (SON). SON posiada aktualnie 25 km tras
zjazdowych w Beskidach. Nowi inwestorzy planujg zainwestowa¢ w SON ok. 30 min
EUR.
Przejmowany Sprzedajacy

Kupujacy Wartosc [PLN]

Stopklatka S.A. (41%) Agora S.A. Kino Polska TV S.A. 38 min
» (12 marca) Agora S.A., zajmujaca sie dziatalnoscig w zakresie publikacji dziennikdw,
magazyndw oraz periodykdw, a takze reklamg, nadawaniem radiowym oraz ustugami
online przejeta 41% akcji w Stopklatka S.A. od Kino Polska TV S.A. Stopklatka S.A.
prowadzi internetowy portalu wideo zwigzany z tematykg filmowa. Kino Polska S.A.
zajmuje sie nadawaniem, produkcjg i dystrybucjg kanatéw telewizyjnych w Centralnej
i Wschodniej Europie. Celem transakcji jest wspdlne finansowanie rozwoju Stopklatka
S.A. przez spotki wtascicielskie.

Przejmowany Wartosc¢ [PLN]

Kupujacy Sprzedajacy

Navo Polska Grupa

D . Orbico d.o.o.

Wiasciciele prywatni b.d.

» (27 marca) Orbico, najwieksza spdtka dystrybucyjna na Batkanach i istotny gracz na
rynku europejskim po uzyskaniu zgody UOKIiK przejmie 70% udziatéw w grupie spdtek
Navo: Navo PGD sp. z 0.0., Futura Nostra sp. z 0.0., Laboo sp. z 0.0. oraz Integra Nova
sp. z 0.0. Spotki z grupy Nova, jak i Orbico zajmuja sie dystrybucja markowych
produktéw konsumpcyjnych takich jak kosmetyki, chemia gospodarcza, sprzet AGD,
farmaceutyki. Przed inwestycja, w Polsce Orbico byto obecne tyko poprzez marke
Wella Professional. W 2013 roku Orbico dziatajgc w 17 krajach osiggneta przychody ze
sprzedazy rowne 863 min EUR, zatrudniajagc przy tym 3 tys. pracownikow.
Przejmowane sp6tki w poprzednim roku wypracowaty przychody rzedu 215 min EUR,
zatrudniajgc 600 osdb. Polscy prywatni wtasciciele utrzymajg mniejszosciowe udziaty
w spotce, a takze bedg obecni w organach zarzadczych i nadzorczych spotki.
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