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L.gczna liczba transakcji*

32 (Il kwartat 2014)

Wartos$¢ najwiekszej
transakcji**

1,5 mld PLN

(Przejecie spotek RSA Insurance Group
przez PZU)

* na podstawie publicznie dostepnych danych
** wsrod transakcji z ujawniong ceng
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WPROWADZENIE

W Il kwartale 2014 r. liczba transakcji fuzji i przeje¢ byta wyzsza niz w | kwartale 2014 r.
i rowniez wyzsza w stosunku do Il kwartatu 2013 r. (32 wobec 26). Obiektem przejec¢ byty
przede wszystkim spotki zwigzane z sektorem medycznym i spozywczym. Ponizej przed-

stawiamy transakcje, ktore naszym zdaniem, zastuguja w najwiekszym stopniu na uwage.

WYBRANE TRANSAKCIE
PRZEJIMOWANY KUPUJACY SPRZEDAJACY WARTOSC [PLN]
Siédemka DPD Polska Milo Holdings b.d.

(14 kwietnia) DPD Polska, nalezgca do panstwowej poczty francuskiej La Poste kupuje od
Milo Holdings, zaleznego od funduszu Abris Capital, spotke kurierskg Siodemka. Siodemka
wspotpracuje z ok. 12 tys. przedsiebiorstw. W 2013 r. osiggneta 336 mln PLN przychodow
ze sprzedazy. Potagczone spotki bedg miaty ponad 20% udziatu w swoim segmencie rynku.
Siodemka zostata odkupiona od zatozycieli przez fundusz Abris Capital w 2010 r. za 230
mln PLN.

PRZEJMOWANY KUPUJACY SPRZEDAJACY WARTOSC [PLN]

Scanmed Multimedis

Dadley Investments Black Lion NFI 115 min
(80,7%)

(16 kwietnia) Black Lion i inni udziatowcy sprzedali zaleznemu od Life Healthcare

Group - Dadley Investments 80,7% akcji Scanmed Multimedis, do ktorej naleza: Scanmed,
Scan Development i Webolit-Polska. Nowy strategiczny inwestor jest spotka zalezna
najwiekszego potudniowoafrykanskiego operatora prywatnych szpitali - Life Healthcare
Group, ktory w 2013 r. osiggnat przychody wielkosci 3,4 mld PLN i 0,5 mld PLN zysku
netto, dziatajac przez sie¢ 63 szpitali posiadajgcych tgcznie ponad 8 tys. tozek.

PRZEJMOWANY KUPUJACY SPRZEDAJACY WARTOSC [PLN]

Linl_<4, IS PZU RSA Insurance Group 1,5 mld
Draudimas, AAS Balta

(17 kwietnia) W wyniku przejec polskich i battyckich aktywow RSA Insurance Group plc,
Grupa PZU stata sie najwiekszg grupg ubezpieczeniowa w Europie Srodkowo -Wschodniej.
W wyniku przeje¢ PZU staje sie wtascicielem Towarzystwa Ubezpieczen Link4 oraz
litewskiego Lietuvos Draudimas, totewskiego AAS Balta i estonskiego Codan Forsikring.
Link4, specjalizujace sie w ubezpieczeniach direct, uzupetni strategie PZU, pozwalajac na
dotarcie do nowych grup klientow preferujgcych model obstugi bezposredniej. Transakcja

wymaga zgody regulatorow rynkow.
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Ujecie sektorowe PRZEIMOWANY KUPUJACY SPRZEDAJACY WARTOSC [PLN]
. . . L Mitsui & Co, Tensho
Tensho Poland ’
Transakcje z udziatem polskich podmiotow e G Boryszew Electric Industries Co, 44 mln
pogrupowane wedtug aktywnosci przedsie- Sanko Co

biorstw z danych sektoréw (wg liczby transakcji)
(18 kwietnia) Boryszew zawarto warunkowe umowy nabycia 80% udziatow w Tensho
Poland Corporation od dotychczasowych wtascicieli. Boryszew, poza udziatami wycenio-
PODMIOT PRZEJMOWANY (%) nymi na 1,6 min EUR, w ramach transakcji przejat 9 min EUR dtugu oprocentowanego.
Przejeta spotka jest producentem specjalistycznych wyrobow z tworzyw sztucznych,
w tym elementéw dla branzy RTV (telewizory), motoryzacyjnej, opakowan oraz pojem-
® srorvwery nikdw na wyroby medyczne.
® MEDYCZNY >
PRZEJMOWANY KUPUJACY SPRZEDAJACY WARTOSC [PLN]

® CHEMICZNY

% I
® BUDOWLANY

Gamrat Wyktadziny Tarkett Lentex 92 min

&
-

(30 kwietnia) Tarkett, notowany na gietdzie w Paryzu, rozszerza dziatalnosc na rynku

wyktadzin w Europie Srodkowe]j poprzez przejecie polskiej firmy Gamrat Wyktadziny,

od notowanego na GPW w Warszawie Lentex. Tarkett jest czotowym producentem

w zakresie rozwigzan dla podtog oraz nawierzchni sportowych. Grupa ma klientow
STRONA KUPUJACA (%) w 100 krajach, zatrudniajac przy tym 11 tys. pracownikow w 30 zaktadach produkcyjnych.
W 2013 r. zysk ze sprzedazy grupy osiggnat poziom 2,5 mld EUR. Gamrat natomiast jest
producentem wysokiej jakosci wyktadzin do zastosowan profesjonalnych. W 2013 r.
Gamrat Wyktadziny osiggnat zysk ze sprzedazy na poziomie 20 mln EUR przy zatrudnieniu

@® CHEMICZNY
na poziomie 220 osob.

.\ @® FINANSE
[ ® MEDYCZNY PRZEJMOWANY KUPUJACY SPRZEDAJACY WARTOSC [PLN]
( ® ROLNICZY
A Orlen Medica, Prof-med PZU PKN Orlen 48 mln
® T

(14 maja) Spotka z Grupy PZU, PZU FIZ AN BIS 2, przejeta od PKN Orlen 100% udziatow w
Orlen Medica oraz 96,45% udziatow w Prof-med od Anwilu z Grupy PKN Orlen. Orlen
STRONA SPRZEDAJACA (%) Medica jest operatorem dwoch przychodni w Ptocku, natomiast Prof-med dziata poprzez
dwie przychodnie we Wtoctawku. Orlen Medica swiadczy ustugi medyczne dla
pracownikow firm oraz oséb objetych powszechnym ubezpieczeniem zdrowotnym.
@ CHEMICZNY Prof-med obecny jest na rynku od 40 lat, Swiadczac ustugi dla osob prywatnych oraz
ponad 100 podmiotow gospodarczych, tgcznie obstugujgc 35 tys. pacjentow.

@® FINANSE

® T PRZEJMOWANY KUPUJACY SPRZEDAJACY WARTOSC [PLN]

SKARB PANSTWA Telco Lublin UPC Polska NPLay 20 min

® MEDYCZNY

(19 maja) Lokalny dostawca Internetu, telefonii i telewizji, Telco Lublin zostat przejety przez
UPC Polska, bedacg czescia Liberty Global, Inc. Przejeta spotka ma w swoim zasiegu 53
tys. gospodarstw domowych, swiadczac ponad 16 tys. ustug. UPC Polska na koniec

| kwartatu 2014 r. posiadato w portfelu 1,4 mln abonentow. Zasieg najnowszych ustug UPC

obejmuje ponad 2,5 mln gospodarstw domowych w ponad 100 polskich miastach.
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Navigator Capital

® Navigator Capital wraz z Domem Maklerskim Navigator
jest czotowym niezaleznym doradca finansowym dla
przedsiebiorstw specjalizujgcym sie w transakcjach M&A
oraz publicznych i prywatnych emisjach akgji i obligacji.

® W ciggu ostatnich lat zrealizowalismy ponad 20 transakgji
réznego typu, a kilkunastoletnie doswiadczenie rynkowe
Partnerow Navigator obejmuje transakcje o tagcznej
wartosci ponad 6 mld PLN.

® Wspotpraca z miedzynarodowa siecig firm doradczych
zrzeszonych pod szyldem Pandion Partners pozwala
skutecznie obstugiwac transakcje miedzynarodowe.

® Alians strategiczny z Biurem Maklerskim Banku BPH
w zakresie ustug zwigzanych z przygotowywaniem
i przeprowadzaniem emisji akcji oraz emisji dtuznych
instrumentow finansowych na rynku publicznym
i prywatnym

Datapoint

@ Datapoint jest pionierem na polskim rynku kapitatowym,
ktory w oparciu o technologig Virtual Data Room uspraw-
nia zarzagdzanie dokumentami i komunikacjg podczas
ztozonych i poufnych transakcji

® \Wspieramy najwigksze transakcje M&A, IPO, inwestycje
Private Equity, restrukturyzacje, prywatyzacje oraz projek-
ty zwigzane z pozyskiwaniem finansowania w Polsce
oraz w innych krajach Europy Srodkowej i Wschodniej.

® Systemy Datapoint podniosty bezpieczenstwo i efektyw-
nosc¢ kilkuset transakcji roznego typu, o tgcznej wartosci
ponad 29 mld PLN.
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PRZEJMOWANY KUPUJACY SPRZEDAJACY WARTOSC [PLN]
Centrum Medyczne Lux Med Enel Med 59 mln
Diagnostyka

(19 maja) Lux Med przejmuije sktadajace sie z 7 placowek diagnostycznych Centrum
Medyczne Diagnostyka. W efekcie transakcji Lux Med poszerzy liczbe swoich placowek do
27. Przejete placowki znajduja sie w Wotominie, tomzy, Poznaniu, Koninie, Lublinie, Mielcu
oraz w Warszawie. Jest to juz 6 przejecie dokonane przez Lux Med w ciaggu 6 miesiecy
poprzedzajgcych transakcje. Sprzedaz powyzszych placowek diagnostycznych wpisuje sie
w plan porzadkowania struktury Enel Medu i pozyskania srodkow na plan inwestycyjny
ogtoszony w strategii rozwoju na lata 2014-2016.

PRZEJMOWANY KUPUJACY SPRZEDAJACY WARTOSC [PLN]

Rieber Foods Polska Bakalland Orkla 149 mln

(23 maja) Bakalland przejmuje Rieber Foods Polska, bedgcego wtascicielem marki Delecta.
Struktura transakgji jest ztozona i zaangazowany w nig jest fundusz Innova Phoenix. Bakalland
posiada szerokg oferte artykutow, sprzedawanych pod 4 markami: Bakalland, Orico, Mr.
Breakfast oraz Fresco. Pod marka Bakalland spotka sprzedaje bakalie, masy do ciast, przekaski.
Marka Orico oferuje szeroka game zywnosci sojowej, natomiast Mr. Breakfast jest linig
produktow sniadaniowych. Fresco jest drugg bakaliowa marka Bakallandu. Bakalland w 2013 r.
miat 176 min PLN przychodow. Delecta jest producentem dodatkow do ciast i deserow oraz
kawy zbozowej, w 1996 r. zostata przejeta przez norweskiego Rieber & Son, ktory zostat
przejety przez spotke Orkla w 2013 r. Transakcja uzyskata zgode UOKIK.

PRZEJMOWANY KUPUJACY SPRZEDAJACY WARTOSC [PLN]

Copernicus (50%) Nie ujawniono Bioton 25 mln

(13 czerwca) Bioton, polska spotka z branzy biotechnologicznej, sprzedata 50% udziatow w

spotce Copernicus, specjalizujgcej sie w produkgji wstrzykiwaczy insuliny. Umowa sprzedazy, o

ktorej informacje pojawity sie w ubiegtym kwartale byta umowg warunkowa, a dzieki spetnieniu
sie warunkow doszto do jej realizacji. Sprzedajac powyzsze udziaty Bioton catkowicie wychodzi
z inwestycji w Copernicusa. Na poczatku lutego 2014 r. Bioton sprzedat 10% akcji za 1,56 min

PLN. Spotka rozwaza sprzedaz innych spotek niezwigzanych z gtowny kierunkiem rozwoju

Biotonu.
PRZEJMOWANY KUPUJACY SPRZEDAJACY WARTOSC [PLN]
Fruehauf Expansions Wielton Fruehauf SAS b.d

(27 czerwca) Wielton, najwiekszy w Polsce producent i sprzedawca przyczep, naczep i zabu-
dow na samochody ciezarowe, a takze jeden z czotowych producentow w Europie ztozyt
oferte wigzaca na 100 % udziatow we francuskiej spotce Fruehauf Expansions SAS. Francuska
spotka z siedzibg w Auxerre jest liderem w obszarze produkcji naczep i przyczep do pojazdow
ciezarowych we Francji, sprzedajgc w ostatnim roku obrotowym 3,4 tys. sztuk swoich produk-
tow, generujac przy tym 95 min EUR przychodow i 1,6 min EUR zysku. Przewidywana wartos$¢
transakcji opierac sie bedzie na wskazniku EV/EBITDA, ktorego wartos¢ ma nie przekroczyc 5.
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