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Pierwszy kwartat 2014 r. na GPW uptynat pod leniwymi rzadami niedzwiedzi. Najszybciej z zimowego snu
budzity sie sektory zwigzane m.in. ustugami, przemystem i branzg deweloperskya. Dunski producent
wieprzowiny, wotowiny oraz przetworzonych produktéw spozywczych, Danish Crown AmbA, przejat posrednio
od finskiego HKScan Corporation 50% udziatow polskiego producenta wyrobdéw miesnych Sokotéw S.A., za
kwote 180 min EUR. Byta to najwieksza transakcja w Polsce w minionym kwartale. Wartos$¢ nie robi wrazenia,
bioragc pod uwage te osiggane w skali globalnej (wartos¢ najwiekszej transakcji w tym okresie to 68,5 mld USD —
zakup Comcast Corporation przez Time Warner Cable). Generalnie aktywno$¢ M&A w Polsce byta
zdecydowanie nizsza niz w IV kwartale 2013.

W regionie CEE | kwartat 2014 r. takze okazat sie zdecydowanie spokojniejszy w porownaniu do IV kwartatu
2013 r. (liczba transakcji spadta do 2,288 z 3,236), a nawet mowi sie, ze byt to jeden ze spokojniejszych okreséw
od przetomu 2008/9 r. Za gtdéwng przyczyne upatruje sie kryzys na linii Ukraina-Rosja, majgcy znaczacy wptyw
na dynamike gospodarczg catego regionu. Wptyw tego czynnika jest tym bardziej uzasadniony, ze obraz catej
Europy wyglada lepiej, liczba transakcji nieznacznie wzrosta w poréwnaniu do poprzedniego kwartatu,
natomiast ich wartos¢ osiggneta ponad 19% wzrost w poréwnaniu do tego samego okresu w roku poprzednim.
Zdecydowane ozywienie utrzymuje sie natomiast w skali globalnej, w poréwnaniu do tego samego okresu w
roku 2013 odnotowano ponad 30% wzrost wartosci transakcji (z 449.6mld USD do 566.6mld USD) i jesli
zapowiedzi ogtoszonych w 2014 roku transakcji sie utrzymaja bedzie to najlepszy rok od 2007 (zapowiedz to
prawie 4 biliony dolaréow).

W Polsce, w obliczu wyraznego spowolnienia i braku planowanych ofert prywatyzacyjnych, GPW bedzie musiata
zmierzy¢ sie z przewidywaniami inwestorow o mozliwej utracie pozycji jednego z najaktywniejszych rynkéw IPO
w Europie.

W regionie CEE spodziewana jest dalsza kumulacja fuzji i przejeé na rynku telekomunikacyjnym. Ostatnie udane
transakcje to zakup Emitela przez Alinda Capital Partners, czy GTS Central Europe przez Deutsche Telekom.
Rysuje sie takze wyrazny trend kursu inwestorow ku matym i srednim przedsiebiorstwom o wartosci do 250
min EUR. Warto zauwazy¢ juz od dawna postepujacy spadek wartosci transakcji (o 41 % w porédwnaniu do
pierwszego kwartatu ubiegtego roku). Spodziewana jest takze dalsza konsolidacja bankéw zapoczatkowana
przez Wegierski Bank OTP, ktéry przejgt Banco Popolare Croatia za 14 min EUR.

Bartosz Krzesiak, Manager Navigator Capital
I kw. 2014 r. na GPW w Warszawie, podobnie jak na najwiekszych swiatowych rynkach, nie sprzyjat
dynamicznym wzrostom kurséow akcji. Indeks WIG zyskat w tym okresie 2,12%, amerykanski S&P500 zwiekszyt

wartos¢ o 1,30%, za$ niemiecki DAX wzrdst o symboliczne 0,04%. Przyczyn spowolnienia na warszawskim
parkiecie nalezy upatrywaé przede wszystkim w zmianach w systemie emerytalnym i obawach inwestoréw o
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aktywa znajdujgce sie w OFE. Mimo faktu, iz z poczgtkiem lutego 2014 r. OFE staty sie faktycznie funduszami
akcji (87% udziat akcji w aktywach ogdtem), to dzieki zmianie uwarunkowan instytucjonalnych zaczety
zdecydowanie smielej lokowac kapitat w aktywa zagraniczne, ograniczajgc tym samym dziatalnos¢ inwestycyjng
na GPW. Przyczynito sie to m.in. do korekt kurséw $rednich i matych spoétek.

Jezeli chodzi o rynek IPO, to w | kw. 2014 r. na GPW zadebiutowato 5 spétek (3 z nich przeniosty notowania z
rynku NewConnect).

Liczba transakcji na rynku fuzji i przeje¢ w Polsce w | kw. 2014 r. byta wyraznie nizsza niz w IV kw. 2013 r.
Czesciowo jest to zwigzane z typowa dla ostatniego kwartatu roku wysoka liczbg transakcji, jednak wydaje sie,
ze wiele potencjalnych akwizycji jest opdznianych ze wzgledu na niepewnosé panujaca na Swiatowych rynkach
(m.in. niestabilna sytuacja polityczna na Ukrainie oraz w Rosji). Paradoksalnie $rednia aktywnos¢ inwestoréw na
GPW moze wesprze¢ rynek M&A. Zardowno przy sprzedazy spoétek, jak i pozyskiwaniu kapitatu nalezy
spodziewac sie wiekszej aktywnosci przede wszystkim na rynku prywatnym przy wiekszym udziale inwestoréw
strategicznych i branzowych.

Datapoint jest pionierem na polskim rynku kapitatowym, na ktérym w oparciu o technologie Virtual Data Room
wspiera najwieksze transakcje M&A, IPO, inwestycje Private Equity i prywatyzacje, w Polsce oraz w innych
krajach Europy Srodkowej i Wschodniej. Datapoint podnidst bezpieczeristwo i efektywno$é projektéw o tacznej
wartosci ponad 29 mld PLN. Dazeniem Datapoint jest identyfikowanie potrzeb w zakresie bezpiecznego
zarzadzania poufnymi dokumentami wsrdd konkretnych branz i zaspokajanie ich w oparciu o technologie
Virtual Data Room.

We wrzes$niu 2014 r spétka zmienita nazwe na FORDATA, wiecej: www.fordata.pl

Navigator Capital wraz z Domem Maklerskim Navigator jest czotowym niezaleznym doradca finansowym dla
przedsiebiorstw, specjalizujgcym sie w transakcjach M&A oraz publicznych i prywatnych emisjach akcji i
obligacji. W ciggu ostatnich lat Grupa Navigator zrealizowata ponad 30 transakcji roznego typu. Partnerzy
Navigator przeprowadzili transakcje o tgcznej wartosci ponad 6 mld PLN. Wspétpraca z miedzynarodowg siecig
firm doradczych zrzeszonych pod szyldem Pandion Partners pozwala skutecznie obstugiwac transakcje
miedzynarodowe. Navigator Capital wraz z Domem Maklerskim Navigator zajmujg wysokie pozycje w
niezaleznych rankingach oceniajacych aktywnos¢ podmiotow doradczych na rynku polskim.

Raport M&A Index Poland powstat jako podsumowanie najciekawszych transakcji M&A, ktore miaty miejsce w
Polsce w pierwszym kwartale 2014 r. Jest to kolejne opracowanie majace na celu pokazanie perspektywy
polskiego rynku M&A, z naciskiem na opis najciekawszych transakcji oraz rodzacych sie trendéw.
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