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M&A Index Poland 4Q 2016
Fuzje i przejecia w Polsce w czwartym kwartale 2016 roku

Eksperci FORDATA, lidera w zakresie rozwigzan Virtual Data Room wspierajgcych
redlizacje ztozonych procesdw transakcyjnych, przez caty rok wspdlnie z firmg
doradczg Navigator Capital obserwujg rynek M&A w Polsce, Europie i na Swiecie.
Whnioski ze zgromadzonych danych dotyczgce polskiej sceny transakcyjnej publikujg
w ramach raportéw M&A Index Poland.

Komentarz Alicji Kukla-Kowalskiej, Key Account Manager z FORDATA, podsumowujgcy

transakcje fuzji i przeje¢ w czwartym kwartale 2016 roku.

4Q znowu najbardziej aktywny w catym roku

Czwarty kwartat 2016 roku nie byt tak spektakularny pod wzgledem ilosci transakcji jak kohcodwka roku
2015, natomiast osiagniete wyniki potwierdzajg regute, ktéra obserwujemy od 4 lat, ze w czwartym
kwartale domyka sie najwiecej fransakcji w catym roku. W 4Q 2016 odnotowano 56 tfransakcji, co stanowi
30% wszystkich proceséw, ktére miaty miejsce w roku 2016 (dla poréwnania w latach 2013-15 byto
to odpowiednio - 38%, 36% i 31%). Warto tez zwrdci¢ uwage, ze wyniki 4Q to istotne odbicie po wyjatkowo
stabym frzecim kwartale, kiedy to odnotowano zaledwie 33 transakcje (wzrost na poziomie 69%).

Rekordowe wartosci transakcji

W naszych zestawieniach wcigz dominujg transakcje o wartosci do 100 min PLN, ale czwarty kwartat byt
wyjgtkowo obfity jesli chodzi o duze procesy. W frzech ostatnich miesigcach roku miato miejsce
az 6 transakcji o wartosci przekraczajgcej 100 min EUR — stanowi to az 50% wszystkich duzych umow
odnotowanych w roku 2016. Nalezy zwréci¢ uwage oczywiscie na dwie perty o rekordowej na polskim
rynku wartosci (powyzej 10 mid PLN), 1j. sprzedaz Allegro przez Naspers i sprzedaz akcji banku Pekao przez
Unicredit do PZU i Polskiego Funduszu Rozwoju (PFR). Warte odnofowania sqg fakze pozostate,
a mianowicie przejecie kontroli nad Raiffeisen Leasing Polska przez PKO Leasing za 850 min PLN, przejecie
100% akcji Multimedia Polska przez UPC za 3 mid PLN, sprzedaz Grupy Axtone, wiodgcego producenta
komponentéw w branzy kolejowej przez fundusz IK Investment Partners do amerykanskiego koncernu ITT
Corp, czy wreszcie przejecie Kopexu przez TDJ (bedgcego wtascicielem Famura) za 880 min PLN,
w wyniku czego najprawdopodobniej powstanie gigant gdrnictwa w Polsce.
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Spofki z sektora finansowego nadal na zakupach

W koncdodwce roku po stronie kupujgcych dominowaty spdtki z sektora finansowego (22%), zresztg
podobnie jak w catym roku 2016. Wyjgtkowo mato kupowaty natomiast fundusze PE/VC, ktdre przez caty
rok 2016 wykazywaty wzmozona aktywno$¢ inwestycyjna. Najczesciej przejmowane byty spdtki z branzy
media/IT/Telco (21%). a po stronie sprzedajgcych nadal przewazajq inwestorzy prywatni (32%).

Virtual Data Room w ofensywie

Misjg FORDATY, od poczatku jej dziatalnosci, jest propagowanie dobrych praktyk zarzadzania
bezpieczenstwem informaciji podczas realizacji fransakcji. Informacje ujawnione w ostatnim kwartale
dajg nam szczegdlne powody do satysfakcji - z dostepnych danych wynika, ze az 40% transakcji zostato
zredlizowanych z  wykorzystaniem systemu Virtual Data Room, ktéry gwarantuje bezpieczne
udostepnianie poufnych dokumentéw drugiej stronie transakcji. Jest to najlepszy wynik, jaki
odnotowalismy do tej pory. Ponadto, az 10 sprzedajgcych wybrato system Virtual Data Room oferowany

przez FORDATA.
Stabilizacja na scenie globalnej

Po roku 2015, ktéry uznany zostat za rekordowy jesli chodzi o warto$¢ transakciji (3,49 bin USD), globalny
rynek fuzji i przejec rozwijat sie w 2016 r. znacznie wolniej (dotyczy to zaréwno ilosci, jak i wartosci
transakciji). Pierwsza potowa roku byta wyjgtkowo staba jesli chodzi o liczbe transakcji, istothe odbicie
nastgpito w drugiej potowie. Raporty branzowe wskazujg, ze caty rok zamknie sie nieznacznie wiekszqg
liczba transakcji niz 2015, ale zdecydowanie bardziej umiarkowana wartosciqg.

FORDATA jest pionierem na polskim rynku kapitatowym. W oparciu o autorskie systemy informatyczne,
bazujgce na technologii Virtual Data Room usprawniamy zarzgdzanie dokumentami i komunikacjq
podczas ztozonych procesdw transakcyjnych. Wspieramy najwieksze transakcje M&A, IPO, inwestycje
Private Equity, restrukturyzacije, projekty zwigzane z pozyskiwaniem finansowania oraz prywatyzacje
w Polsce oraz w innych krajach Europy Srodkowej i Wschodniej. Nasze systemy podniosty bezpieczehstwo
i efektywnos$¢ kilkuset transakcji roznego typu, o tgcznej wartosci ponad 32 mid PLN. Z ustug FORDATA
korzystajqg liderzy branz w Polsce i za granicq: fundusz Private Equity Enterprise Investors, Enea SA, Home.pl,
Grupa LOTOS, PZU SA, Grant Thornton, NFI Empik, ZELMER, Bank DNB, BOS Bank, Polimex Mostostal,
Budimex, DM PKO Banku Polskiego, Deloitte Advisory, EY, KPMG Advisory, JSW, HAITONG oraz wiele
innych.
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