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Zgodnie z naszymi przewidywaniami, w trzecim kwartale 2014 r. rynek M&A w Polsce kontynuowat wzrost
liczby transakcii, aby zamkngé sie na wyzszym poziomie niz w drugim kwartale br. i odnotowad 42
transakcje wobec 32. W CEE natomiast, zaréwno ilos¢, jak i wartos¢ proceséw fuzji i przejeé ulegta
spadkowi. Spadki odnotowano takze w Europie Zachodniej. Nie martwi to jednak wiekszosci analitykdw,
gdyz ogdiny wynik w Europie od poczgtku tego roku juz teraz jest zdecydowanie lepszy niz ten
osiggniety w catym roku 2013. Spadek liczby zawieranych transakcji (szczegdlnie tych w CEE) jest
poktosiem konfliktu Ukrainy z Rosjg. Inwestorom towarzyszy takze niepewnosc jakie skutki przyniosq
kolejne sankcje naktadane przez USA i UE na Rosje, a przede wszystkim kolejne dotykajgce wiodgce
rosyjskie firmy, takie jok Gazprom i Rosnieft. Wiele wskazuje na to, ze aktywnosé inwestordw ozywi sie z
kohcem roku lub na poczgtku kolejnego - dlatego, ze duza czes¢ wczesniejszych transakcji byta
odraczana lub opdzniona z powodu obecnych napiec.

W Polsce, zauwazalnym frendem jest konsolidacja branzy finansowej, to spdtki zwigzane z sektorem
finansowym byty najczesciej obiektem przejec. Kolejna popularna branza to energetyka. Podobnie jak
w poprzednim kwartale, warto$ci tfransakcji plasowaty sie najczesciej na poziomie pomiedzy 25-100 min
PLN, cho¢ pojawito sie kilka powyzej tej warto$ci, a nawet powyzej 250 min zt (m.in. przejecie firmy
windykacyjnej GetBack przez Idea Expert, czy BRE Ubezpieczenia przez AVANSSUR).

W Polsce najwieksza transakcja to przejecie KWK Knurdw - Szczygtowice przez Jastrzebskg Spdtke
Weglowqg za prawie 1,5 mid PLN. JSW sfinansowato transakcje m.in. z kredytu, ktérego pozyskanie
wspieraty nowoczesne rozwigzania Virtual Data Room, dostarczone przez FORDATA. Umozliwity one
przeprowadzenie Due Diligence przez banki kredytujgce, w formie elekironicznej. Technologia VDR
pozwala na petng, kontrole, dostepu do dokumentdw, z mozliwosciq decydowania o tym, kto i w jakim
zakresie i czasie korzysta z poufnych danych. Zachowanie poufnosci w obiegu dokumentdw podczas
proceséw transakcyjnych jest szczegdlnie wazne dla przedsiebiorcédw dbajgcych o profesjonalny
wizerunek, szczegdlnie spdtek gietdowych.

7 dostepnych danych wynika, ze w trzecim kwartale wzrosto o ponad 50 procent uzycie systemu Virtual
Data Room, wspomagajgcego transakcje fuzji i przeje¢ (11 transakcji wobec 5). VDR jest standardem
wykorzystywanym do profesjonalnej organizacji proceséw transakcyjnych. W kolejnych odstonach
raportu bedziemy nadal pilotowaé czestotliwosé jego wykorzystania podczas transakcji M&A w Polsce.

FORDATA (dawniej Datapoint) jest pionierem na polskim rynku kapitatowym. W oparciu o autorskie
systemy informatyczne, bazujgce na technologii Virtual Data Room usprawniamy zarzgdzanie
dokumentami i komunikacjg podczas ztozonych procesdw transakcyjnych. Wspieramy najwieksze
fransakcje M&A, IPO, inwestycje Private Equity, restrukturyzacje, projekty zwigzane z pozyskiwaniem
finansowania oraz prywatyzacje w Polsce oraz w innych krajach  Europy Srodkowej
i Wschodniej. Nasze systemy podniosty bezpieczenstwo i efektywnos¢ kilkuset transakcji roznego typu, o
tgcznej wartosci ponad 30 mld PLN. Z ustug FORDATA korzystaja liderzy branz w Polsce i za
granicg: fundusz Private Equity Enterprise Investors, NFI Empik, ZELMER, Bank DNB, BOS Bank, Polimex
Mostostal, Budimex, DM PKO Banku Polskiego, Deloitte Advisory, Ernst&Young, KPMG Advisory, Sniezka,
Enea, JSW, Espirito Santo Investment Bank oraz wiele innych.
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