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M&A Index Poland 2Q 2017
Fuzje i przejecia w Polsce w drugim kwartale 2017 roku

Eksperci FORDATA, lidera w zakresie rozwigzan Virtual Data Room wspierajgcych
redlizacje ztozonych procesdw transakcyjnych, przez caty rok wspdlinie z firmg
doradczg Navigator Capital obserwujg rynek M&A w Polsce, Europie i na $wiecie.
Whnioski ze zgromadzonych danych dotyczgce polskiej sceny tfransakcyjnej publikujg
w ramach raportéw M&A Index Poland.

Komentarz Alicji Kukla-Kowalskiej, Key Account Manager z FORDATA, podsumowujgcy
transakcje fuzji i przeje¢ w drugim kwartale 2017 roku.

Aktywnos$¢ na polskim rynku fuzji i przeje¢, pomimo zapowiadanego ozywienia, jest nadal
umiarkowana. W czwartym kwartale odnotowano 57 transakcji, w stosunku do 53 w pierwszym kwartale i
53 w tym samym okresie ubiegtego roku. Jest to spdjne z ogding sytuacjg na rynku M&A w catym regionie
CEE, ktoéry w pierwszym pdtroczu 2017 radzit sobie najgorzej ze wszystkich regiondw. Branza spodziewa sie
ozywienia niebawem, jednak w naszej ocenie trzeba bedzie na nie jeszcze troche poczekad.

Prywatni przedsiebiorcy dominujg

Po raz kolejny najwiekszy odsetek sprzedajgcych stanowili prywatni przedsiebiorcy, ale w stosunku do
wynikdw pierwszego kwartatu (kiedy stanowili ponad 50% oferujgcych) byto ich 35%. Spodziewamy sie
jednak, ze sytuacja ,wrdci do normy” i w drugiej potowie roku odsetek sprzedawanych firm prywatnych
istotnie wzro$nie. Najbardziej pozgdane branze to media/IT/Telco (25%), ochrona zdrowia (16%) oraz
energetyka (14%). a najwieksze transakcje miaty miejsce w branzy energetycznej i deweloperskiej. Nie
jest to zaskoczeniem, bo juz od poczgtku roku méwito sie, ze bedq przejmowane banki, deweloperzy, IT,
media i telco.

Fundusze Private Equity sprzedajg coraz wiecej

Caty czas wzrasta zaangazowanie funduszy Private Equity po sfronie sprzedajgcej — w analizowanym
okresie reprezentowali az 19% sprzedajacych (dla poréownania w 1 kwartale byto to 11%)i byli drugag
najbardziej aktywng grupg po tej stronie transakciji. Kolejny raz najwiecej sprzedawat Enterprise Investors
(po marketach Dino i itWorks, sfinalizowat sprzedaz Skarbiec Holding, United Qilfield Services i Polskiego
Banku Komdrek Macierzystych). W tyle nie pozostaje tez Abris ktdry, po Novago, z sukcesem sprzedat
kolejng spoétke portfelowa, Mykogen - wiodgcego producenta podtoza do uprawy pieczarek.
Kupujacym zostata belgijska spdtka Greenyard, $wiatowy lider na rynku $wiezych oraz przetworzonych
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owocow i warzyw, kwiatdéw irodlin oraz podtozy uprawowych. W usprawnieniu negocjacji z zagranicznym
inwestorem pomogta technologia Virtual Data Room.

Wzrasta ilos¢ mid cap’'éw

Wartosci transakcji pozostajg podobne jak w ostatnich kwartatach - wéréd tych z ujawniong ceng
dominujg deale mate (ponizej 100 min zt) i srednie tzw. mid cap'y (warto$¢ 100-400 min zt). Wcigz wiecej
jest tych matych, cho¢ zauwazalny jest wzrost ilosci mid-capdw, ktére stanowiq trzon polskiego biznesu.
Spodziewamy sie, ze w drugiej potowie 2017 sytuacja bedzie podobna.

Polacy sprzedajqg, Polacy kupujg

W drugim kwartale dominowaty transakcje pomiedzy polskimi podmiotami. Zagraniczni inwestorzy
stanowili 31% kupujagcych i reprezentowali gtdwnie kraje europejskie. Nie odnotowano tym razem zadnej
fransakcji z udziatem azjatyckiego inwestora. Przewidujemy jednak, ze w drugiej potowie roku pojawi sie
jeszcze kilka fransakcji transgranicznych wartych odnotowania. Polska stanowi dobry przyczétek dia
azjatyckich firm do dalszej ekspansji. Ponadto duze transakcje z 2016 r. spowodowaty, ze trafilismy ,,na
radary” zagranicznych funduszy. Nie jesteSmy jeszcze must have, ale zdecydowanie bacznie

obserwowani.

Polska ,,na radarze"” zagranicznych funduszy

Widziany przyptyw zagranicznych inwestorow do Polski, w tym nowych funduszy, jest wynikiem zmian,
ktére zaszty w Europie i na $wiecie. Wiele rynkdw sie zamkneto. Niepewny jest rynek brytyjski (Brexit, spadek
funta), Turcja przestata by¢ atrakcyjna, zamkniety jest tez rynek rosyjski. llos¢ kapitatu sie nie zmniejszyta,
ale rynki sie zawezity, wiec kapitat kieruje sie tam, gdzie jest relatywnie bezpiecznie. Pienigdze, ktére
mogty by¢ zainwestowane na innych rynkach wptywajg na nasz. Inwestycjom w Polsce niewgtpliwie
sprzyja sytuacja makroekonomiczna, ktéra jest stabilna i zdecydowanie lepiej postrzegana niz
bezposrednio po wyborach w 2015 r., ale takze wzrost gospodarczy i dobrze funkcjonujgcy system
bankowy. Ryzyko inwestycyjne postrzegane jest podobnie jak w krajach Europy Zachodniej.

To co studzi entuzjazm inwestoréw to wprowadzane od kilkunastu miesiecy zmiany prawne, oceniane
przez wielu ekspertéw jako szkodzgce gospodarce, a ponadto niekonstytucyjne. Dlatego tez inwestorzy

bardzo monitorujg nasz rynek i sprawdzajg kazdqg informacje w prasie zagranicznej na temat sytuacii
prawno-ekonomicznej w Polsce.

Polacy zaczng kupowac

Prognozujemy, ze kapitat polski coraz siniej zacznie przejmowac spdtki w Europie. Tu bedqg obserwowane
takze duze transakcje. Kapitat w Polsce jest, ponad bilion ztotych oszczednosci w gospodarstwach
domowych, na lokatach. Kwestia czasu i dobrych checi, zeby go w konhcu zainwestowac. W 2 kwartale
2017 byto juz 10 takich transakcji — kupowalismy gtdéwnie na zachodzie (Niemcy, Francja).
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FORDATA jest pionierem na polskim rynku kapitatowym. W oparciu o autorskie systemy informatyczne,
bazujgce na technologii Virtual Data Room usprawniamy zarzqgdzanie dokumentami i komunikacjg
podczas ztozonych procesdw transakcyjnych. Wspieramy najwieksze transakcje M&A, IPO, inwestycje
Private Equity, resfrukfuryzacje, projekty zwigzane z pozyskiwaniem finansowania oraz prywatyzacje
w Polsce oraz w innych krajach Europy Srodkoweji Wschodniej. Nasze systemy podniosty bezpieczerhstwo
i efektywnos$¢ kilkuset transakciji roznego typu, o tgcznej wartosci ponad 32 mid PLN. Z ustug FORDATA
korzystajqg liderzy branz w Polsce i za granicq: fundusz Private Equity Enterprise Investors, Enea SA, Home.pl,
Grupa LOTOS, PZU SA, Grant Thornton, NFI Empik, ZELMER, Bank DNB, BOS Bank, Polimex Mostostal,
Budimex, DM PKO Banku Polskiego, Deloitte Advisory, EY, KPMG Advisory, JSW, HAITONG oraz wiele
innych.

W marcu 2017 r. FORDATA ofrzymata nagrode Professional WINNER
Service Provider podczas gali CEE M&A Awards przyznawang ; - wiwiw CEEMAswards com
za szczegdlne osiggniecia oraz wysokq jakos¢ swiadczonych ) Professional Service Provider

Fordata

ustug na rynku fuzjii przejec. CEE MERGERS AND ACQUISITIONS
AWARDS

Kontakt dia mediéw: 201¢€

Aleksandra Prusator,

e-mail: aleksandra.prusator@fordata.pl, tel. 506 044 056
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