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M&A Index Poland 4Q 2015
Fuzje i przejecia w Polsce w czwartym kwartale 2015 roku

Eksperci FORDATA, lidera w zakresie rozwigzan Virtual Data Room wspierajgcych
readlizacje ztozonych procesow transakcyjnych, przez caty rok wspdlnie z firmg
doradczg Navigator Capital obserwujg rynek M&A w Polsce, Europie i na swiecie.
Whnioski ze zgromadzonych danych dotyczace polskiej sceny transakcyjnej publikujg
w ramach raportéw M&A Index Poland.

Komentarz Marty Kotwis, Key Account Director z FORDATA, podsumowujgcy transakcje fuzji i

przeje¢ w czwartym kwartale 2015 roku.

Rekordowa ilo$¢ fransakcji w Polsce, ale wcigz duze rozdrobnienie

Ostatni kwartat 2015 roku na rynku fuzjii przeje¢ w Polsce byt réwnie intensywny, jak caty rok. W Q4 2015
odnotowano rekordowq liczbe, bo az 77 zamknietych transakcji. Z kwartatu na kwartat obserwujemy
kolejne wzrosty — w sumie w stosunku do 1Q 2015 odnotowalismy w Q4 wzrost liczby transakcji na
poziomie prawie 55% (50 transakcjiw Q1, 55w Q2, 66 w Q3).

W kontekscie wartosci transakcji, zgodnie z naszym przewidywaniem sprzed roku, wcigz obserwujemy
duze rozdrobnienie — wéréd transakciji z ujawniong ceng caty czas dominujg te o wartosci ponizej 100
min PLN, w 4Q 2015 odnotowano ich az 22. Najwiecej przejmowanych spdtek zwigzanych byto z branzg

ustugowaq.

Najwiekszg transakcjag byto przejecie LW Bogdanka przez Grupe Energetyczng Enea za blisko 1,5 mid
PLN, a na uwage zastuguje takze przejecie poznanskiego Centrum Handlu, Sztuki i Biznesu Stary Browar —

czesci mienia spotki Fortis - przez spdtke RREEF Investment GmbH za kwote 290 min euro.

W zwigzku z mozliwoscig uzyskania w Polsce wyzszych stép zwrotu niz w Europie Zachodniej, wcigz
widoczne jest duze zaangazowanie funduszy, szczegdinie po stronie kupujacych (az 25% wszystkich
transakcji). Przewidujemy, ze ten trend sie utrzyma. Po stronie sprzedajgcego dominujg osoby

indywidualne, co potwierdza obserwowane w Polsce od poczgtku roku zjawisko sukcesji.
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Bezpieczenstwo transakcji kluczowe

Ostatni kwartat 2015 roku pokazuje, ze polska branza transakcyjna wcigz sie profesjonalizuje. Coraz
wiecej firm ktadzie nacisk na bezpieczehstwo udostepnianych w  toku fransakcji informacii.
Powszechniejsze staje sie uzycie systemu Virtual Data Room, ktéry w branzy transakcyjnej stat sie
najbardziej kompleksowym rozwigzaniem chronigcym poufne dane. Z dostepnych danych wynika, ze w
4Q 2015 r. blisko 20% transakcji (15 sposérdéd 77) zostato przeprowadzonych z wykorzystaniem VDR.

Uwazamy, ze byto ich zdecydowanie wiecej, ale informacje te nie byty jawne.
Na scenie globalnej rekordy wartosci transakciji

Na scenie globalnej caty czas odnotowujemy rekordy jesli chodzi o wartosci transakcji. W czwartym
kwartale miata miejsce najwieksza transakcja tego roku, ktérg byta fuzja firm farmaceutycznych Pfizer i
Allergan warta 183,7 mid USD. Generalnie rok 2015 ocenia sie globalnie jako rekordowy, z wynikiem na

poziomie 3,49 bln USD (wzrost na poziomie prawie 25% w stosunku do roku 2014).

FORDATA jest pionierem na polskim rynku kapitatowym. W oparciu o autorskie systemy informatyczne,
bazujgce na technologii Virtual Data Room usprawniamy zarzgdzanie dokumentami i komunikacjq
podczas ztozonych procesdw transakcyjnych. Wspieramy najwieksze transakcje M&A, IPO, inwestycje
Private Equity, restrukturyzacije, projekty zwigzane z pozyskiwaniem finansowania oraz prywatyzacje w
Polsce oraz w innych krajach Europy Srodkowej i Wschodniej. Nasze systemy podniosty bezpieczenstwo i
efektywnosc kilkuset transakcji réznego typu, o tacznej wartosci ponad 32 mid PLN. Z ustug FORDATA
korzystajg liderzy branz w Polsce i za granicq: fundusz Private Equity Enferprise Investors, Enea SA,
Home.pl, Grupa LOTOS, PZU SA, Grant Thornton, NFI Empik, ZELMER, Bank DNB, BOS Bank, Polimex
Mostostal, Budimex, DM PKO Banku Polskiego, Deloitte Advisory, EY, KPMG Advisory, JSW, HAITONG oraz
wiele innych.
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