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Navigator Capital i FORDATA:
W 4Q 2017 r. przeprowadzono w Polsce 59 transakgcji fuzji i przejec

Z raportu M&A Index Poland przygotowanego przez FORDATA i Navigator Capital wynika, ze w 4
kwartale 2017 r. przeprowadzono w Polsce tacznie 59 transakcji fuzji i przeje¢ (o 3 wiecej anizeli w
analogicznym okresie 2016 r.). Dwie trzecie sprzedajgcych udziaty stanowili inwestorzy prywatni, co
swiadczy o duzej atrakcyjnosci polskich spétek z sektora MSP. Aktywnos¢ funduszy Private Equity na
krajowym rynku réwniez nie stabnie.

Najwiekszg transakcjg minionego kwartatu byto przejecie 37,5% akcji producenta substancji
chemicznych Synthosu przez Michata Sotowowa w drodze wezwania. Cena nabycia pakietu papieréow
wartosciowych wyniosta ok. 2,45 mld PLN. Przejecie miato na celu wycofanie akcji emitenta z obrotu.
Synthos byt ostatnig firmg kontrolowang przez Michata Sotowowa notowang na GPW. W poprzednich
latach biznesmen wycofat z obrotu producenta podtég Barlinek oraz Rovese (Cersanit) — firme
dziatajgcg w branzy ceramiki tazienkowej.

Synthos znajduje sie w dobrej kondycji finansowej i przez lata byt ulubiericem inwestordow ze wzgledu
na stabilng wyptacalnos¢ dywidend. Wkrdtce jednak, ze wzgledu na rozmiar prowadzonej dziatalnosci
oraz poziom konkurencji na rynkach sSwiatowych, moze okazac sie, ze gietda nie jest dla niego
najlepszym Zzrédfem pozyskania kapitat koniecznego do rozwoju. Stqd zapewne decyzja o wycofaniu
Synthosu z warszawskiego parkietu — powiedziat Karol Szykowny, Dyrektor w Navigator Capital
Group.

Na szczegdlng uwage zastuguje trend konsolidacyjny w branzy FMCG. W ostatnim kwartale
obserwowalismy 3 kolejne transakcje w branzy miesnej: zakup Staropolskich Specjatéw przez ZM
Henryk Kania, przejecie firmy Profi (gdzie realizacje procesu transakcyjnego wspierata firma FORDATA)
przez Bounty Brands, a takze odkupienie przez SuperDrob od Indykpolu ubojni oraz zaktadu wylegu w
okolicach Lublina. Jedng z najgtosniejszych transakcji ostatnich 3 miesiecy jest bez watpienia przejecie
Hortexu przez Mid Europa Partners od Argan Capital. Sprzedaz udziatéw przez dotychczasowego
inwestora nastgpita po 20 latach relacji kapitatowej z producentem sokéw i mrozonek. Wartosé
transakcji nie zostata ujawniona. Ciekawa transakcjg byt bez watpienia zakup irlandzkiej marki Lily
O’Brien’s przez Colian. Jest to juz drugie przejecie Grupy na Wyspach Brytyjskich. Colian deklaruje che¢
wzrostu poprzez przejecia znanych marek zagranicznych w przysztosci.

W 2016 r. Colian wzbogacit swéj portfel produktowy o brytyjskq marke Elizabeth Shaw. Obecnie Colian
wchodzi na rynek irlandzki, stajgc sie wtascicielem marki Lily O’Brien’s. Kolejna akwizycja na rynkach
zagranicznych wydaje sie stusznym posunieciem Grupy Colian, gdyz budowanie pozycji poza granicami
kraju za pomocq znanej marki powinno by¢ tatwiejsze niz rozwdj organiczny na nowych rynkach” —
ocenia Jan Gaj, Manager w Navigator Capital Group.

W mijajgcym roku nie zabrakto spektakularnych fuzji i przeje¢ w sektorze bankowym.

Navigator Capital Group FORDATA sp. zo.o.
ul. Twarda 18 / 0o-105 Warszawa ul. Taczaka 24, 61-618 Poznan
+48 226308333 +48 61660 15 10
+48 2263083 30

biuro@navigatorcapital.pl biuro@fordata.pl

www.navigatorcapital.pl www.fordata.pl


mailto:biuro@navigatorcapital.pl
http://www.navigatorcapital.pl/

Navigator Capital Group’ 4 FORDATA
@

Value delivered Virtual Data Room Solutions

Po przejeciu pakietu akcji Banku Pekao SA przez PZU i Polski Fundusz Rozwoju w 2 kwartale, doszto do
przejecia Deutsche Banku przez BZ WBK w minionym kwartale. Przejgt on czes¢ dziatalnosci banku, w
sktad ktorej wchodzi bankowos¢ detaliczna, private banking, business banking oraz DB Securities za
1,29 mld PLN. Rok 2018 moze przyniesc kolejng fale bankowych fuzji i przejec. Kluczowym bodzcem
jest chec osiggniecia wyzszego poziomu rentownosci i wzrostu skali oraz strategiczne decyzje
wtascicieli — wskazuje Alicja Kukla-Kowalska, Manager w FORDATA.

Najwiekszg grupe sprzedajacych w 4Q 2017, podobnie jak w catym 2017 stanowili inwestorzy prywatni,
w 4Q odpowiadali za dwie trzecie zrealizowanych transakcji (67% w poréwnaniu do 32% w
analogicznym okresie roku 2016). Drugg najczesciej zbywajaca swoje udziaty grupg byty Fundusze
Private Equity/Venture Capital — 12%. Warto zwrdéci¢ uwage na wysokg aktywnos¢ funduszy takze po
stronie kupujacych. Odpowiadaty az za 22% transakcji. Zaraz za nimi znalazty sie podmioty z branzy
Media/IT/Telecom — 14%, oraz FMCG — 8%.

Polskie przedsiebiorstwa cieszq sie znaczgcym zainteresowaniem funduszy private equity na tle innych
krajow regionu CEE. W ubiegtym roku na Polske szczegdlnie mocno postawit fundusz Coast2Coast. W 4
kwartale dokonat az trzech akwizycji — Bezglutenu, Unitop-Optimy oraz Profi. Ciekawq transakcjq byto
réowniez przejecie 50% udziatow Flavourtecu przez Tar Heel Capital — méwi Jan Kospin, Dyrektor w
Navigator Capital Group.

Rosnie swiadomos¢ spotek w zakresie bezpieczeristwa informacji.

Nowe unijne regulacje (RODO), ktére od maja 2018 r. zaostrzajq przepisy w zakresie ochrony danych
osobowych i wprowadzajq restrykcyjny system karania za ich naruszenie, zmobilizowaty wiele
polskich podmiotdéw do podniesienia rangi bezpieczeristwa informacji w organizacjach. Ma to takze
swoje odzwierciedlenie w branZy transakcyjnej, w ktdrej tematyka bezpieczeristwa nie zawsze
stawiana byta na pierwszym miejscu. Ostatni kwartat pokazat, ze sytuacja ta ulega zmianie, a Virtual
Data Room, ktdry gwarantuje odpowiednie standardy bezpieczeristwa informacji w transakcjach,
staje sie ich niezbednym elementem — podsumowuje Alicja Kukla Kowalska, Menedzer w FORDATA.

Z ogdlnodostepnych danych wynika, ze w 4Q roku 2017 az 45 % transakcji zostato zorganizowanych z
uzyciem systemu Virtual Data Room, co jest najwiekszym jak dotgd odnotowanym przez nas
wynikiem.

Kompleksowe informacje podsumowujgce aktywnos¢ na polskim rynku fuzji i przeje¢ w czwartym
kwartale 2017 r. znajdujg sie w raporcie M&A Index 4Q 2017 Poland przygotowywanym wspélnie
przez firmy Navigator Capital oraz FORDATA.

Wszystkie raporty dostepne sg pod linkiem.
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