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taczna liczba transakcji*

5 7 (IV kwartat 2014)

Wartos¢ najwiekszej
transakcji**

2,250 mid PLN

(Fuzja BNP Paribas Bank Polska oraz Banku
Gospodarki Zywnosciowe))

* na podstawie publicznie dostepnych danych
** wsrdd transakcji z ujawniong ceng
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Wprowadzenie

W ostatnich trzech miesigcach 2014 r. liczba transakcji fuzji i przeje¢ w Polsce siegneta
57 i byta wyzsza niz w IV kwartale 2013 r. (50 transakcji). Obiektem przejec byty przede
wszystkim spotki zwigzane z branzg przemystowg oraz informatyczng. Ponizej przedsta-

wiamy opis transakcji zastugujacych w najwiekszym stopniu na uwage.

Wybrane transakcje

WARTOSC [PLN]

Obram Tetra Laval Wielu udziatowcow b.d.
Holdings BV

(3 pazdziernika) Holenderska grupa Tetra Laval, ktora skupia sie na dostarczaniu systemow
produkcyjnych i dystrybucji zywnosci, przejeta 1007% akcji polskiego producenta maszyn

i urzgdzen dla przemystu mleczarskiego - PIPiH Obram z Olsztyna. W 2013 r. przychody ze
sprzedazy Obram siegnety 155 mln PLN i byty o 55% wyzsze wzgledem 2012 r. Celem

koncentracji jest rozszerzenie asortymentu oferowanych produktow Grupy Tetra Laval,

WARTOSC [PLN]

BNP Paribas Bank Polska Bank Gospodarki BNP Paribas ok. 2250 mln
Zywnosciowej

zwtaszcza w zakresie rozwigzan do produkcji serow Swiezych.

(10 pazdziernika) Bank Gospodarki Zywnosciowej oraz BNP Paribas Bank Polska podpisaty
umowe dotyczacg fuzji obu bankow, w wyniku ktorej powstanie nowa jednostka notowana
na GPW w Warszawie — Bank BGZ BNP Paribas. Transakcja potgczenia jest nastepstwem
przejecia BGZ przez BNP Paribas od Rabobanku, ktdre zakonczyto sie we wrzesniu 2014 r.

Fuzja nastgpi poprzez wymiane akcji oraz przeniesienie majgtku BNP Paribas Bank Polska do

Banku BGZ.
WARTOSC [PLN]
Optopol Technology Bogdani b.d. b.d.

(31 pazdziernika) Dystrybutor specjalistycznego sprzetu okulistycznego oraz dermatologicz-
nego, Bogdani Sp. z 0.0., stat sie jedynym wiascicielem zaktadu produkcyjnego Optopol
Technology w Zawierciu. Optopol produkuje m.in. tomografy, perymetry, aparaty USG oka

i sprzet do mikrochirurgii oka. Bogdani za gtowny cel stawia sobie rozwoj i unowoczesnianie

dotychczasowych produktow Optopolu.
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Ujecie sektorowe

Transakcje z udziatem polskich podmiotow AMB Energia Grupa DUON Navitas CEE ok. 32 mln

pogrupowane wedtug aktywnosci przedsie- Investments Ltd

biorstw z danych sektorow (wg liczby transakcji).
(7 listopada) Notowana na GPW w Warszawie Grupa DUON - dostawca gazu ziemnego

i energii elektrycznej — podpisata umowe nabycia 100% akcji w spotce AMB Energia —
PODMIOT PRZEIJIMOWANY (%) sprzedawcy energii elektrycznej dla przedsiebiorstw. Sprzedajacym jest Navitas CEE
Investments, ktora otrzyma 16 min PLN w gotowce oraz 16 min PLN w akcjach Grupy Duon.
AMB Energia istnieje od 2010 r. i od tego czasu zdotata zdobyc¢ 19% udziat w zliberalizowa-
® PRZEMYSE nym rynku przedsiebiorstw, ktore zmienity sprzedawce pragdu. Obecnie posiada ponad
23 000 odbiorcow.

[

\ @ FINANSE WARTOSC [PLN]
ENERGETYCZNY
M Rovese FTF Galleon b.d. 482 mln

(13 listopada) FTF Galleon, luksemburski holding nalezacy do Michata Sotowowa, nabyt

w ramach wezwania pakiet 40,57% akcji gietdowego Rovese za ok. 482 mln PLN. Grupa
Rovese zajmuje sie produkcja i dystrybucja wyrobow wykoriczeniowych i wyposazenia
STRONA KUPUJACA (%) tazienek. W 2013 r. przychody Grupy siegnety prawie 2 mld PLN. Dzieki wezwaniu Michat

Sotowow bedzie posiadat 100% ogolnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu Rovese.

FINANSE WARTOSC [PLN]

® PRZEMYSL
| Binder International Déhler Polska Binder International b.d.
: Warszawa Warszawa
@ T
l@ @ TRANSPORT (14 listopada) Dohler Polska nabyt nalezacy do spotki Binder zaktad w Tarczynie, w ktorym
a produkowane sg mrozone owoce i warzywa oraz koncentraty z jabtek i musow owoco-
wych. Zarowno Dohler, jak i Binder sg spotkami-corkami niemieckich holdingow
z branzy spozywczej. Obie dziatajg na polskim rynku koncentratu jabtkowego, ktorego
wiekszosc¢ produkcji eksportujg do innych krajow. Wspolnym rynkiem dla uczestnikow
STRONA SPRZEDAJACA (%) koncentracji jest rowniez krajowy rynek zakupu jabtek przemystowych.
@ FINANSE
Famak Fabryka Maszyn Fugo 69 mln
@® PRZEMYSL Famur
| ® ustual

|_— (27 listopada) Producent maszyn i urzadzen stosowanych w gornictwie podziemnym,

'@ ® BUDOWNICZY Fabryka Maszyn Famur, przejat za 69 min PLN pakiet kontrolny w spotce Famak -
ﬂﬂ producencie urzadzen transportowo-dzwigowych. Transakcja pozwoli Grupie Famur

na rozwoj nowych segmentow dziatalnosci zwigzanych z energetyka i przetadunkiem.

TDJ S.A., spotka powigzana kapitatowo z TDJ Equity i dominujacy akcjonariusz Famuru,

przejeta w sierpniu 2014 r. kontrole nad spotka Fugo. Strategia spotek skupia sie na integracji

dziatalnosci w obszarze gornictwa odkrywkowego i przetadunku.
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Navigator Capital

® Navigator Capital wraz z Domem Maklerskim Navigator
jest czotowym niezaleznym doradcg finansowym dla
przedsiebiorstw specjalizujgcym sie w transakcjach MGA
oraz publicznych i prywatnych emisjach akcji i obligacji.

@ W ciggu ostatnich lat zrealizowaliSmy ponad 20 transakcji
roznego typu, a kilkunastoletnie doswiadczenie rynkowe
Partnerow Navigator obejmuje transakcje o tacznej
wartosci ponad 6 mld PLN

® \Wspotpraca z miedzynarodowsq siecia firm doradczych
zrzeszonych pod szyldem Pandion Partners pozwala
skutecznie obstugiwac transakcje migdzynarodowe

®  Alians strategiczny z Biurem Maklerskim Banku BPH
w zakresie ustug zwigzanych z przygotowywaniem
i przeprowadzaniem emisji akcji oraz emisji dtuznych
instrumentow finansowych na rynku publicznym
i prywatnym

FORDATA (dawniej Datapoint)

® FORDATA jest pionierem na polskim rynku kapitatowym,
ktory w oparciu o technologie Virtual Data Room
usprawnia zarzgdzanie dokumentami i komunikacjg
podczas ztozonych procesow transakcyjnych.

® Wspieramy najwieksze transakcje M&A, IPO, inwestycje
Private Equity, restrukturyzacje, prywatyzacje oraz projekty
zwigzane z pozyskiwaniem finansowania w Polsce oraz
w innych krajach Europy Srodkowej | Wschodniej

Systemy FORDATA podniosty bezpieczenstwo
i efektywnosc kilkuset transakcji roznego typu, o tacznej
wartosci ponad 30 mld PLN

Z ustug FORDATA korzystaja liderzy branz w Polsce i za
granica: fundusz Private Equity Enterprise Investors, NFI
Empik, ZELMER, Bank DNB, BOS Bank, Polimex Mostostal,
Budimex, Konsalnet, DM PKO Banku Polskiego, Deloitte
Advisory, Ernst&Young, KPMG Advisory, PwC Polska,
Sniezka, Enea, JSW, Espirito Santo Investment Bank oraz
wiele innych
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WARTOSC [PLN]

Masmal Dairy Polmlek Grudzigdz b.d. b.d.

(1 grudnia) Polmlek Grudzigdz nabyt 100% udziatow w spotce Masmal Dairy, wraz z jej
dwoma zaktadami w Grudzigdzu i Warlubiu. W 2014 r. sytuacja finansowa Masmal ulegta
zZnacznemu pogorszeniu. Przejecie przez inwestora strategicznego moze pozwoli¢ dwom
zaktadom mleczarskim na ponowne uzyskanie dodatniej rentownosci. Marka Masmal zniknie
z rynku, a przejeta spotka bedzie dziatac pod nowym szyldem Polmlek Grudzigdz. W 2013 r.

Masmal wygenerowat 300 min PLN przychodow ze sprzedazy. Grupa Polmlek planuje

WARTOSC [PLN]

MCI Management b.d.

kolejne przejecia na rynku mleczarskim.

Frisco.pl Eurocash

(2 grudnia) Grupa MCI podpisata umowe sprzedazy 44,13% udziatdw w spotce portfelowej
Frisco.pl, specjalizujgcej sie w internetowej sprzedazy detalicznej artykutow FMCG na terenie
Warszawy i okolic. Nabywca jest Grupa Eurocash, dla ktorej ta akwizycja jest mozliwoscia
zdobycia doswiadczenia w segmencie e-commerce. Eurocash stawia sobie za cel uzyskanie

minimum 40% wzrostu sprzedazy internetowego gracza. Obecne obroty Frisco.pl siegaja

WARTOSC [PLN]

Delicpol b.d. b.d.

ponad 30 mln zt rocznie.

ZPC Janusz Chojecki

(5 grudnia) Spotka Delicpol, zarzadzana przez fundusz inwestycyjny Resource Partners,
nabyta 100% udziatow w konkurencyjnej spotce ZPC Janusz Chojecki. Akwizycja zaktadu
produkujacego ciastka (m.in. La Crema i Crunchino) wpisuje sie w dtugoterminowa
strategie funduszu Resource Partners. W 2013 r. fundusz zakupit spotke Cuprod
specjalizujgca sie w produkcji biszkoptow z galaretky. Potgczong grupg bedzie kierowac

dotychczasowy prezes Delicpolu, Pan Tomasz Grzybowski.

WARTOSC [PLN]

Advanced World ok. 445 mln

Transport B.V

PKP Cargo S.A. The Bakala Trust

(30 grudnia) Najwiekszy polski operator kolejowych przewozdéw towarowych, PKP Cargo
S.A., nabyt 80% udziatow w Advanced World Transport, czeskiej spotce logistycznej
dziatajacej jako przewoznik kolejowy i drogowy. Sprzedajagcym byt fundusz The Bakala Trust.
Dzieki transakcji, PKP Cargo zwiekszy swoj udziat w rynku czeskim do poziomu ok. 10%.

Transakcja bedzie optacona ze srodkow wtasnych PKP Cargo.
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