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taczna liczba transakcji*

5 9 (4Q 2017)

Wartos¢ najwiekszej
transakcji**

2,45 mld PLN

(Nabycie przez Michata Sotowowa
37,5% akcji Synthosu w drodze wezwania)

* na podstawie ogolnodostepnych danych
** wsrod transakcji z ujawniong ceng

O raporcie:

Raport M&A Index Poland to pozycja, ktora
na state wpisata sie w kalendarz branzowych
podsumowan w Polsce. Raporty przygotowy-
wane sg co kwartat przez firme doradcza
Navigator Capital oraz firme FORDATA, lidera
w zakresie rozwigzan IT wspierajgcych fuzje

i przejecia.

Opracowania te majg na celu pokazanie dyna-
miki polskiego rynku fuzji i przejec, z naciskiem
na opis najciekawszych naszym zdaniem tran-
sakcji. Obserwujemy takze czestotliwosc
wykorzystania narzedzia Virtual Data Room

w transakcjach M&A w Polsce.
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Wprowadzenie

W IV kw. 2017 r. na polskim rynku fuzji i przeje¢ odnotowano wiekszg liczbe transakcji niz
w analogicznym okresie ubiegtego roku (56 w IV kw. 2016 r.). Najwigkszg transakcja
minionego kwartatu byto przejecie przez Michata Sotowowa 37,5% akcji Synthosu

(za tgczna kwote 2,45 mld PLN).

Dwie trzecie sprzedajagcych udziaty stanowili inwestorzy prywatni, co $wiadczy o duzej
atrakcyjnosci polskich spotek z sektora MSP. Aktywnos¢ funduszy Private Equity na krajowym

rynku rowniez nie stabnie.

Wybrane transakcje

WARTOSC [PLN]

Flavourtec Tar Heel Capital Inwestor prywatny Nie ujawniono

(16 pazdziernika) Fundusz Tar Heel Capital przejat 50% udziatow w Flavourtec, bedacym
jednym z gtownych europejskich graczy na rynku liquidow do e-papierosow. W ciggu
pieciu lat Flavourtec dynamicznie sie rozwinat i osigga przychody przekraczajgce 20 min
PLN rocznie. W 2015 r. Flavourtec uruchomit w Gdansku nowoczesny zaktad produkcyjny
o powierzchni ponad 1200 m?, ktory zostat specjalnie przystosowany do podwojenia
zdolnosci produkcyjnych. Transakcja ma pozwoli¢ Flavourtec na jeszcze dynamiczniejszy
rozwoj biznesu, wzmacniajgc pozycje spotki poprzez skorzystanie z potencjatu i wsparcia
funduszu. Doradcga transakcyjnym Flavourtec i jej wspolnikow byt Navigator Capital.

WARTOSC [PLN]

Bounty Brands

Profi Sp. z 0.0 (C2C Capital)

Inwestor prywatny Nie ujawniono

(25 pazdziernika) Bounty Brands, firma kontrolowana przez prywatny fundusz inwestycyjny
Coast2Coast, dziatajgca w branzy FMCG ogtosita przejecie Profi, czotowego polskiego
producenta pasztetow i zup gotowych do spozycia. To kolejny etap ekspansji Bounty
Brands w regionie i trzecia transakcja funduszu w Polsce w ostatnich dwoch latach. Do
wczesniejszych przeje¢ Bounty Brands w Polsce zalicza sie akwizycja Sonko, lidera na
rynku wafli ryzowych i zdrowych przekasek, oraz Stella Pack, wiodgcego polskiego
producenta i dystrybutora recyclingowych workdw na $mieci i innych artykutow gospodar-
stwa domowego z tworzyw sztucznych. Realizacje transakcji usprawnita firma FORDATA —
dostawca ustugi VDR.

WARTOSC [PLN]

Tempo Finanse Everest Finanse ESO Capital 57 min

(9 listopada) Everest Finanse, wtasciciel marki Bocian Pozyczki, przejat firme pozyczkowa
Tempo Finanse. Byta to pierwsza w historii polskiego rynku transakcja przejecia jednej firmy
pozyczkowej przez drugg, zamiast przejecia samego jej portfela. Transakcja ta wpisuje sie
w dtugofalowsy strategie Everest Finanse. W wyniku przejecia Everest Finanse zwiekszyt
swoj udziatu w polskim rynku do poziomu ok. 10%. Wartosc transakcji wyniosta 57 min
PLN. Doradcg Everest Finanse w transakcji byt Navigator Capital.
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Ustugi finansowe

WARTOSC [PLN]

Polski Fundusz

X 128 min
Rozwoju

WB Electronics Inwestor prywatny

(13 listopada) Polski Fundusz Rozwoju przejat 24% udziatow w WB Electronics — najwiek-
szej polskiej prywatnej spotce Swiadczacej ustugi na rzecz podmiotow dziatajgcych w
sektorze obrony panstwa. Nowy kapitat postuzy do wsparcia projektow rozwojowych.
Firma dostarcza rozwigzania technologiczne (zintegrowane systemy wsparcia dowodzenia,
elektronike, integracje systemow) dla armii na catym swiecie: w USA, Indiach, Malezji,
Szwecji na Wegrzech oraz Panstwach Afryki Potnocnej. Ze wzgledu na dobrg kondycje
finansowg spotki oraz efektywnosc¢ zarzadzania transakcja ma charakter inwestycyjny, a nie
restrukturyzacyjny, co czyni jg wyjatkowa w spektrum inwestycji PFR.

WARTOSC [PLN]

Grupa Hortex Mid Europa Partners Argan Capital Nie ujawniono

(13 listopada) Fundusz private equity Mid Europa Partners przejat od Argan Capital Grupe
Hortex. Transakcja oczekiwana byta na rynku juz od dtuzszego czasu. Cena za sprzedane
udziaty nie zostata ujawniona. Hortex jest liderem mrozonek warzywnych i owocowych
oraz czotowym producentem sokow i nektarow w regionie CEE. Fundusz Mid Europa
Partners koncentruje sie na inwestycjach w regionie Europy Srodkowej i Wschodniej i
dysponuje kapitatem w wysokosci 4,6 mld EUR. W swoim portfelu posiada juz polskie
spotki: Allegro, Polskie Koleje Linowe oraz siec¢ laboratoriow medycznych Diagnostyka.
Wchodzac w nowg inwestycje fundusz liczy na wykorzystanie potencjatu marki oraz

wzmocnienie konkurencyjnosci oferty produktowe;.

WARTOSC [PLN]

Bezgluten Bounty Brands (C2C) Inwestor prywatny Nie ujawniono

(16 listopada) Bounty Brands, spotka zarzgdzajgca portfelem inwestycji z sektora FMCG
funduszu Coast2Coast, przejeta firme Bezgluten — drugiego najwiekszego producenta
wyrobow bezglutenowych w Polsce. W 2016 roku przychody firmy wyniosty ok. 22 min
PLN. Pozyskanie inwestora finansowego ma otworzy¢ droge do wejscia na nowe rynki oraz
rozszerzenia portfela produktow. W biezagcym kwartale Bounty Brands nabyto rowniez dwie
inne polskie firmy: producenta chatwy, sezamkow i karmelkow Unitop-Optime oraz Profi —
przedsiebiorstwo przetworstwa miesa. Wczesniej do portfela spotki trafity Sonko oraz Stella

Pack. Wartosc¢ transakgji nie zostata ujawniona.
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WARTOSC [PLN]

Dat Vi Phu Grupa Adamed Inwestor prywatny 177,2 mln

(28 listopada) Grupa Adamed, lider innowacji w polskiej branzy farmaceutycznej, przejat
pakiet kontrolny w wietnamskiej spotce Dat Vi Phu, ktora zajmuje sie wytwarzaniem
szerokiej oferty produktow leczniczych na rynek wietnamski oraz inne rynki daleko-
wschodnie. Krok ten ma byc¢ otwarciem drogi do ekspansji Grupy w regionie Azji i Pacyfiku.
Dat Vi Phu wytwarza niemal 300 produktow leczniczych i jest jednym z najdynamiczniej
rozwijajgcych sie przedsiebiorstw na rynku wietnamskim. Adamed jest obecny ze swojg
ofertg w 40 krajach i upatruje dalszych szans rozwoju w ekspansji zagranicznej. W 2016
roku spotka odnotowata 15% wzrost przychodow z eksportu.

WARTOSC [PLN]
Mennica Polska,

Grupa Polsat FIP 11 FIZAN, ZPR Media, ok. 770 mln
Inwestor prywatny

Netia, stacje
telewizyjne, Coltex ST

(4 grudnia) Cyfrowy Polsat ztozyt zlecenia nabycia ok. 32% pakietu akcji notowanej na GPW
Netii, jednej z najwiekszych polskich firm telekomunikacyjnych. Cyfrowy Polsat docelowo
planuje objecie pakietu kontrolnego. W ostatnim czasie Grupa Polsat wykazywata sie
wysoka aktywnoscig na rynku M&A - nabyta m.in. szereg stacji telewizyjnych nalezacych do
ZRP Media, a niespetna miesigc wczesniej zakupita za 27,5 mln PLN sie¢ dystrybucji ustug
telekomunikacyjnych — firme Coltex ST dziatajacag na terenie Gdanska, todzi i Lublina.
Dziatania te pozwola na wzmocnienie pozycji rynkowej Grupy Polsat oraz integracje
pionowag kanatu dystrybucji. Wartos¢ wszystkich transakcji wyniosta tgcznie ok. 770 min
PLN.

WARTOSC [PLN]

Deutsche Bank Bank Zachodni Deutsche Bank AG 1,29 mld

Polska S.A. WBK S.A.

(14 grudnia) Bank Zachodni BZ WBK podpisat umowe przejecia czesci dziatalnosci
Deutsche Bank Polska, w sktad ktorej wchodzi bankowosc detaliczna, private banking,
business banking oraz DB Securities za 1,29 mld PLN. Z transakcji wytagczone bedg kredyty
walutowe i pozyczki hipoteczne oraz segment bankowosci korporacyjnej i inwestycyjnej.
Aktywa BZ WBK wzrosng o 18,4 mld PLN, do ok. 170 mld PLN. Po otrzymaniu zgod
regulacyjnych oraz osiggnigeciu gotowosci operacyjnej, zamknigcie transakcji przewidywane
jest na IV kwartat 2018. Celem przejecia jest m.in. umocnienie pozycji BZ WBK w segmen-
tach klientdw zamoznych, private banking oraz MSP.
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Navigator Capital

® Navigator Capital wraz z Domem Maklerskim Navigator
jest czotowym niezaleznym doradcg finansowym dla
przedsiebiorstw specjalizujgcym sie w transakcjach M&A
oraz publicznych i prywatnych emisjach akcji i obligacji

® przez 11 lat swojego istnienia zrealizowalismy ponad
70 transakcji roznego typu, a kilkunastoletnie doswiad-
czenie rynkowe Partnerow Navigator obejmuje
transakcje o tacznej wartosci ponad 6 mld PLN.

® \Wspotpraca z miedzynarodows siecia firm doradczych
zrzeszonych pod szyldem Pandion Partners pozwala
skutecznie obstugiwac transakcje migdzynarodowe

FORDATA

® FORDATA jest pionierem na polskim rynku kapitatowym,
ktory w oparciu o technologie Virtual Data Room
usprawnia zarzgdzanie dokumentami i komunikacjg
podczas ztozonych procesow transakcyjnych.

® \Wspieramy najwigksze transakcje M&A, IPO, inwestycje
Private Equity, restrukturyzacje, prywatyzacje oraz projek-
ty zwigzane z pozyskiwaniem finansowania w Polsce
oraz w innych krajach Europy Srodkowej i Wschodniej.

® Systerny FORDATA podniosty bezpieczenstwo i efek-
tywnosc kilkuset transakcji roznego typu, o tacznej
wartosci ponad 35 mld PLN.

® 7 ustug FORDATA korzystaja liderzy branz w Polsce
i za granicg: fundusz Private Equity Enterprise Investors,
Enea SA, Home.pl, Grupa LOTOS, PZU SA, Grant
Thornton, NFI Empik, ZELMER, Bank DNB, BOS Bank,
Polimex Mostostal, Budimex, DM PKO Banku Polskiego,
Deloitte Advisory, EY, KPMG Advisory, JSW, HAITONG
oraz wiele innych.
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Kontakt

Jan Kospin Dyrektor
e: jan.kospin@navigatorcapital.pl t: +48 22 202 68 80

&

Navigator Capital S.A.

ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa

T +48 22 630 83 33 f: +48 22 630 83 30

e: biuro@navigatorcapital.pl navigatorcapital.pl

Alicja Kukla-Kowalska Key Account Manager
e: alicja.kukla@fordata.pl t: +48 533 354 054

FORDATA sp. z 0.0.
ul. Taczaka 24, 61-819 Poznan
t: +48 61 660 15 10 e: biuro@fordata.pl fordata.pl
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WARTOSC [PLN]

2,45 mld

Akcjonariusze
mniejszosciowi,
Aviva OFE

FTF Galleon S.A.

Synthos S.A. i
(Michat Sotowow)

(19 grudnia) Kontrolowany przez Michata Sotowowa FTF Galleon w drodze wezwania
osiggnat ponad 90% akcji spotki chemicznej Synthos, co pozwoli na przymusowy wykup
pozostatych akcjonariuszy mniejszosciowych i zdjecie spotki z gietdy. W wezwaniu FTF
Galeon chciat skupi¢ brakujgce mu 37,5% akcji spotki. Michat Sotowow w Synthosie
pojawit sie grudniu 2004 r., kiedy za 75 mln PLN kupit 15% Dworow. Potem inwestor
zwiekszat swoje zaangazowanie. W 2007 r. Dwory przejety spotke w Czechach i po fuzji
zmienity nazwe na Synthos. Cena akcji w wezwaniu wyniosta 4,78 PLN, a nastepnie zostata
podwyzszona do 4,93 PLN. Zdaniem Sotowowa status spotki gietdowej daje wymierne
korzysci jedynie na okreslonym etapie rozwoju spotki i w okreslonym sktadzie akcjonariatu.
Synthos potrzebuje inwestycji w infrastrukture oraz odtworzeniowych aby moc sprostac

Swiatowej konkurencji.

WARTOSC [PLN]

tukPasz Sp.z 0.0, Uboj-  syperDrob Zaktady kool SA 195 i
ndykpol S.A. min

nia w Lublinie, Zaktad  probiarsko-Migsne S.A.
Wylegu Drobiu w Turce

(20 grudnia) Grupa SuperDrob zawarta z Indykpolem przedwstepng umowe kupna zaktadu
uboju kurczaka w Lublinie oraz wylegarni pisklat kurczecych w Turce. Cena za ZCP Indykpol
oraz 50% udziatow w spotce tukPasz wyniesie 195 min PLN. Przejecie zaktadu uboju i
wylegarni kurczat pozwoli grupie podniesc¢ zdolnosci produkcyjne, a co za tym idzie
oferowac wiecej produktow na szerszym rynku. W 2017 roku SuperDrob nawigzat wspot-

prace z globalng marka rolno-spozywczg Charoen Pokphand Foods z Tajlandii, ktory kupit

WARTOSC [PLN]

Grupa Carlyle, 141 mln
Inwestorzy prywatni

pakiet mniejszosciowy (33% akcji) SuperDrob S.A.

Lily O’Brien’s Colian

(22 grudnia) Colian, polski producent stodyczy, nabyt 100% udziatow w Lily O'Brien’s,
irlandzkiej spotce specjalizujgcej sie w wyrobie wysokogatunkowych pralin. Transakcja
pozwoli polskiemu koncernowi wzmocnic¢ pozycje na rynkach Irlandii, Wielkiej Brytanii, USA
oraz Australii. Colian deklaruje strategie zaktadajacag rozwdj poprzez przejecia na rynkach
zagranicznych. W kregu zainteresowan polskiego inwestora lezg spotki, ktore zbudowaty
silng marke w segmentach stodyczy, napojow oraz kulinariow. Nabycie udziatow Lily
O'Brien’s to drugie przejecie zagraniczne Grupy Colian. W 2016 roku w jej sktad wszedt
producent czekoladek i biszkoptow Elizabeth Shaw. Ostatnie przejecie dokonane zostato w
catosci ze srodkow wtasnych. W ciggu nastepnych 5 lat Colian udzieli Lily O'Brien’s
pozyczek w wysokosci 0,7 mln EUR oraz 4,7 mln GBP (ok. 25 mln PLN) celem sptaty

obecnego zadtuzenia.
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Komentarze ekspertow

4Q kolejny raz najbardziej aktywny w catym roku

Czwarty kwartat 2017 roku byt bardziej spektakularny pod wzgledem ilosci transakcji w porownaniu do analogicznego
okresu w roku 2016, natomiast osiggniete wyniki potwierdzaja regute, ktdra obserwujemy od 5 lat, ze w czwartym
kwartale domyka sie najwiecej transakcji w catym roku. W 4Q 2017 odnotowano 59 transakcji, co stanowi 28%
wszystkich procesow, ktore miaty miejsce w roku 2017 (dla pordwnania w latach 2014-16 byto to odpowiednio — 36%,
31%, 30%).

Wartosci transakcji bez zaskoczen

Alicja
Kukla-Kowalska

W czwartym kwartale, podobnie jak w catym 2017 roku, dominowaty transakcje mate. Zauwazalny jest takze wzrost
odsetka transakgji srednich i duzych, w trzech ostatnich miesigcach roku odnotowalismy 12 transakcji o wartosci
Key Account Manager przekraczajgcej 100 min PLN — w tym 7 MidCapow. Najwiekszg transakcjg minionego kwartatu byto przejecie 37,5%
FORDATA akgji producenta substancji chemicznych Synthosu przez Michata Sotowowa w drodze wezwania. Cena nabycia

pakietu papierow wartosciowych wyniosta ok. 2,45 mld PLN.
Umiarkowane zaangazowanie zagranicznych inwestorow

W 4 kwartale dominowaty transakcje zawierane pomiedzy polskimi podmiotami. Polskie spotki stanowity 68%
kupujacych i az 78% sprzedajacych. Zaangazowanie podmiotow zagranicznych po stronie kupujgcych utrzymuije sie
na stabilnym poziomie 32% (wzrost o 4% w stosunku do 3 kw.). W tej grupie wcigz dominuja spotki europejskie.

Prywatni przedsiebiorcy sprzedajg najwiecej

Najwiekszg grupe sprzedajacych w 4Q 2017, podobnie jak w catym 2017 stanowili inwestorzy prywatni, w 4Q
odpowiadali za dwie trzecie zrealizowanych transakgji (67% w porownaniu do 32% w analogicznym okresie roku 2016).
Druga najczesciej zbywajaca swoje udziaty grupg byty Fundusze Private Equity/Venture Capital — 12%. Jednym z
ciekawszych wyjs¢ byta sprzedaz Grupy Hortex przez fundusz kontrolowany Argan Capital funduszowi private equity
inwestujgcemu w Europie Centralnej i Potudniowo Wschodniej - Mid Europa Partners. Warto zwrocic uwage rowniez
na wysoka aktywnosc funduszy takze po stronie kupujacych. Odpowiadaty one az za 22% transakcji. Zaraz za nimi
znalazty sie podmioty z branzy Media/IT/Telecom — 14%, oraz FMCG 8%.

Nadcigga fala bankowych fuzji

W mijajgcym roku nie zabrakto spektakularnych fuzji i przeje¢ w sektorze bankowym. W czerwcu ubiegtego roku PZU i
Polski Fundusz Rozwoju nabyli pakiet akcji Banku Pekao SA. Jednak w 2017 r. warte az 10,6 mld PLN przejecie Banku
Pekao nie byto jedyng tego typu transakcjg. W potowie grudnia dowiedzielismy sie, ze wtasciciela zmienit takze
Deutsche Bank Polska, a jego nowym wtascicielem stat sie sie BZ WBK, ktory przejat czesci dziatalnosci banku, w sktad
ktorej wchodzi bankowosc detaliczna, private banking, business banking oraz DB Securities za 1,29 mld PLN. O
sprzedazy polskiej czesci Deutsche Banku mowito sie juz od roku. To wtedy agencja Reuters podata, ze niemiecka
centrala banku rozwaza sprzedaz swojego banku w Polsce.

Rok 2018 moze przyniesc kolejng fale bankowych fuzji i przejec. Kluczowym bodzcem jest che¢ wzrostu skali i
strategiczne decyzje wtascicieli. Rynek bankowy w Polsce bedzie sie konsolidowat. To samonapedzajacy sie mecha-
nizm, ktory dla wielu graczy jest najszybszym sposobem na poprawe efektywnosci poprzez zwigkszenie skali dziatania.
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Komentarze ekspertéw

Rosnie swiadomosc¢ spotek w zakresie bezpieczenstwa informacji

Nowe unijne regulacje (RODO), ktore od maja 2018 r. zaostrzajg przepisy w zakresie ochrony danych osobowych i
wprowadzajg restrykcyjny system karania za ich naruszenie, zmobilizowaty wiele polskich podmiotow do podniesienia
rangi bezpieczenstwa informacji w organizacjach. Ma to takze swoje odzwierciedlenie w branzy transakcyjnej, w ktorej
tematyka bezpieczenstwa nie zawsze stawiana byta na pierwszym miejscu. Ostatni kwartat pokazat, ze sytuacja ta
ulega zmianie, a Virtual Data Room, ktory gwarantuje odpowiednie standardy bezpieczenstwa informacji w transak-

cjach, staje sie ich niezbednym elementem.

Z ogolnodostepnych danych wynika, ze w 4Q roku 2017 az 45% transakcji zostato zorganizowanych z uzyciem
systemu Virtual Data Room, co jest najwiekszym jak dotgd odnotowanym przez nas wynikiem.

4 FORDATA
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W IV kwartale 2017 r., odnotowano 59 transakcje fuzji i przeje¢. To o 3 wiecej niz w analogicznym okresie w roku
2016.

Najwiekszg transakcjg minionego kwartatu byto przejecie 37,5% akcji producenta substancji chemicznych Synthosu
przez Michata Sotowowa w drodze wezwania. Cena nabycia pakietu papierow wartosciowych wyniosta ok. 2,45 mld
PLN. Przejecie miato na celu wycofanie akcji emitenta z obrotu. Synthos byt ostatnig firma kontrolowana przez
Michata Sotowowa notowang na GPW. W poprzednich latach biznesmen wycofat z obrotu producenta podtdg

Barlinek oraz Rovese (Cersanit) - firme dziatajgca w branzy ceramiki tazienkowe;.

Trend konsolidacyjny w branzy FMCG trwa. W ostatnim kwartale obserwowalismy 3 kolejne transakcje w branzy
Karol Szykowny, CFA miesnej: zakup Staropolskich Specjatow przez ZM Henryk Kania, przejecie firmy Profi przez Bounty Brands, a takze
odkupienie przez SuperDrob od Indykpolu ubojni oraz zaktadu wylegu w okolicach Lublina. Na uwage zastuguja
Ei;egiz; Capital transakcje w branzy stodyczy. Nalezgca do Coast2Coast firma Bounty Brands przejeta w VI kwartale roku az dwie
firmy z tej branzy: todzkg Unitop-Optime oraz dziatajgcy na perspektywicznym rynku Bezgluten. Ciekawa transakcja
byt bez watpienia zakup irlandzkiej marki Lily O'Brien’s przez Colian. Jest to juz drugie przejecie Grupy na Wyspach
Brytyjskich. Colian deklaruje chec wzrostu poprzez przejecia znanych marek zagranicznych w przysztosci. Jedng z
najgtosniejszych transakcji ostatnich 3 miesiecy jest bez watpienia przejecie Hortexu przez Mid Europa Partners od
Argan Capital. Sprzedaz udziatow przez dotychczasowego inwestora nastapita po 20 latach relacji kapitatowej z

producentem sokow i mrozonek. Wartosc transakcji nie zostata ujawniona.

Swojg aktywnosc na rynku polskim podtrzymujg fundusze Private Equity/Venture Capital. Oprocz ciekawych
transakcji na rynku produktow spozywczych na uwage zastuguje przejecie 50% udziatow producenta ptynow do
e-papierosow Flavourtec przez Tar Heel Capital. Obok szeregu przeje¢ zwigzanych z konsolidacjg rynku handlu
detalicznego w kraju, ktore obserwujemy od poczatku roku, warto zwrocic uwage na inwestycje funduszu Enterprise
Investors, ktory dokonat przejecia stowackiej sieci CBA zarzadzajacej trzema modelami sprzedazy: 16 supermarketa-
mi Cent, 25 dyskontami oraz 300 sklepami spozywczymi.

Duze znaczenie na krajowym rynku fuzji i przeje¢ w ubiegtym kwartale miat sektor mediow, IT i telekomunikacji.
Grupa Cyfrowy Polsat dokonata inwestycji opiewajgcych tacznie na ok. 770 mln PLN. Wiodacy dostawca ustug z
dziedziny mediow nabyt 32% pakiet akcji Netii, dokonat integracji pionowej sieci dystrybucji swoich ustug oraz
rozszerzyt portfel stacji telewizyjnych.

Jezeli chodzi o strukture transakgcji, najwiecej zmian wtascicielskich odnotowano wsrod spotek z branzy Media/l-
T/Telecom — 17% oraz FMCG - 17%. Wsréd podmiotow kupujacych dominowaty fundusze Private Equity/Venture
Capital - 22%, firmy z branzy Media/IT/Telecom — 14%. Dwie trzecie sprzedajacych stanowili inwestorzy prywatni.
Drugg najczesciej zbywajgcg swoje udziaty grupg byty Fundusze Private Equity/Venture Capital — 12%.

Po silnych wzrostach z pierwszej potowy roku kurs WIG utrzymuje sie na dos¢ wysokim poziomie ok. 64 000 pkt., a
zmiana wartosci indeksu w 2017 roku wyniosta ok. 23,17%. W 4 kwartale 2017 wartosc¢ indeksu spadta o okoto
0,85%. Najwiekszy wzrost w tym czasie wsrdd spotek indeksu WIG 20 zanotowaty Eurocash i Enea (odpowiednio
46% 1 29%). Ztoty umocnit sie wobec dwoch najbardziej znaczacych walut swiata. W ostatnim kwartale roku 2017
kurs USD/PLN spadt o ok.6%, natomiast kurs EUR/PLN o ok. 3,5%.
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