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Navigator Capital i FORDATA:
W 2Q 2018 r. przeprowadzono w Polsce 48 transakgcji fuzji i przejec

Z raportu M&A Index Poland przygotowanego przez FORDATA i Navigator Capital wynika, ze w
2 kwartale 2018 r. przeprowadzono w Polsce tacznie 48 transakcji fuzji i przejec (o 9 mniej anizeli w
analogicznym  okresie 2017 r.). W ujeciu sektorowym, dominowaly branie
media/IT/telekomunikacja (17%), handel detaliczny (17%) oraz ustugi finansowe (15%).

Najwiekszg transakcjg minionego kwartatu byto przejecie gtéwnych dziatéw biznesowych Raiffeisen
Polbank przez Bank BGZ BNP Paribas za 3,25 mld PLN. Bank BGZ BNP Paribas jest szdstym najwiekszym
pod wzgledem aktywdw bankiem w Polsce. Przejecie gtéwnej dziatalnosci konkurenta pozwoli bankowi
na zblizenie sie do czotowej pigtki, w ktérej znajdujg sie PKO BP, Bank Pekao, Bank Zachodni WBK,
mBank oraz ING Bank Slgski.

Na szczegdlng uwage w minionym kwartale zastugujg transakcje dotyczgce spétek dziatajgcych na
rynku ptatnosci internetowych i bezprzewodowych. W ciggu ostatnich trzech miesiecy bylismy
Swiadkami dwdch tego typu przejec: zakupu DotCard przez dunskiego operatora ptatnosci Nets oraz
przejecia pakietu wiekszosciowego w spodtce PayTel przez portugalska grupe SIBS-SGPS.

,,Rynek pfatnosci internetowych i bezprzewodowych jest bardzo perspektywiczny. W obecnym
otoczeniu rynkowym klienci poszukujg mozliwie najwygodniejszych i najbardziej niezawodnych metod
ptatnosci bezgotowkowych. Dodatkowo, coraz wieksza czes¢ obrotu dobrami konsumenckimi
prowadzona jest w sferze e-commerce, co wzmaga popyt na nowoczesne sposoby ptatnosci. Sprzedaz
przez fundusz MCI fintechu DotCard to najwieksza tego typu transakcja na rynku polskim. Mozna
mowic, Zze poziom wyceny podmiotu jest zblizony do wycen podobnych spdtek na rynkach Europy
Zachodhniej. Transakcja przyniosta funduszowi ok. 255 min PLN zysku przy wewnetrznej stopie zwrotu
na poziomie 40%. Tego typu wynik odzwierciedla duzy popyt wsréd inwestordw strategicznych na
unikatowe rozwigzania z obszaru fintech” - powiedziat Jan Kospin, Dyrektor w Navigator Capital
Group.

Zgodnie z opinig ekspertdw, branze Private Equity czekajg dobre lata, a polskie fundusze idg w dobrym
kierunku.

»Kondycja funduszy w Polsce na tle krajow wysoko rozwinietych caty czas rosnie, natomiast fundusze
VC pozostajg wciqz stabo rozwiniete, cho¢ petniq kluczowg role na swiecie w inwestowaniu w nowe
technologie oraz innowacje. Innowacje sq wyzwaniem dla wielu krajow, trendem pozwalajgcym na
rozwdj, w Polsce tylko 1% PKB jest przeznaczony na wydatki rozwojowe, a powinno byc 2 czy nawet 3
razy wiecej. Wciqz nie mamy dobrze funkcjonujgcego tréjkqta ‘Paristwo-Biznes

Uczelnie’ wspierajgcego wprowadzanie innowacji w Polsce” - komentuje Alicja Kukla-Kowalska, Key
Account Manager w FORDATA.

W Il kwartale 2018 obserwowalismy kolejne transakcje dotyczgce konsolidacji sieci dystrybucji.
Najwiekszg transakcjg w tym obszarze byto udane zakoriczenie wezwania na akcje Emperia Holding
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przez Maxima Grupé, a jej warto$¢ wyniosta ok. 1,2 mld PLN. Przejecie pozwolito litewskiej grupie na
objecie okoto 400 supermarketow Stokrotka na terenie catej Polski.

,,Obecnie warunki rynkowe w obszarze handlu detalicznego podyktowane sq przez najwieksze sieci
dystrybucji. Podmioty chcgce utrzymac lub rozszerzy¢ swojq pozycje na rynku poszukujg mozliwosci
konsolidacji poprzez przejecia mniejszych konkurentow. W przypadku Maxima Grupé zakup sieci
Stokrotka wpisuje sie w strategie budowania pozycji silnego gracza na rynku Europy Srodkowej i
Wschodhniej. Posuniecie to zapewni litewskiemu podmiotowi skokowy wzrost skali biznesu na rynku
polskim. Ze wzgledu na rozmiar grupy oraz jej pozycje negocjacyjng wobec dostawcéw skalowanie
biznesu poprzez przejecia moze przyniesc satysfakcjonujgcy wynik finansowy” - ocenia Michat Kierul,
Manager w Navigator Capital Group.

Odnotowany od kilkunastu miesiecy zastoj na rynku energetyki odnawialnej dostat zielone swiattfo do
rozwoju. Prezydent Polski z koricem czerwca br. podpisat nowelizacje ustawy o OZE.

,Uaktualnienie ustawy ma na celu wypetnienie krajowego zobowiqzania dotyczqcego energetyki
odnawialnej na rok 2020, a kolejne nadchodzgce poprawki - ozywienie rynku i zachecenie potencjalnych
kupujgcych z zagranicy do zainwestowania w nowe projekty i rozwdj tych dotychczasowych. W
rezultacie mozna spodziewac sie w najblizszym czasie pierwszych wykupdow mniejszych spotek z branzy
energetyki odnawialnej przez wiekszych graczy rynkowych” - dodaje Alicja Kukla-Kowalska, Key
Account Manager w FORDATA.

Najwiekszg grupe sprzedajgcych w 2 kwartale 2018 stanowili inwestorzy prywatni, ktérzy odpowiadali
za ponad jedng trzecig transakcji.

"Jest to zwiqzane z obserwowanym przez nas od 2015 r. coraz powszechniejszym zjawiskiem sprzedazy
przedsiebiorstw przez ich zatozycieli, ktorzy staneli w obliczu problemow z sukcesjq. Przewidujemy, ze
w 2-ej potowie 2018 r. zjawisko to sie utrzyma i mozemy mie¢ apogeum transakcji. WeZmy pod uwage
spotki z Wielkopolski: Solaris Bus & Coach czy sie¢ sklepow Piotr i Pawet, ktére w ostatnim czasie
aktywnie poszukiwaty inwestora, ktory zagwarantowatby najlepszq perspektywe rozwoju firmy" -
podsumowuje Alicja Kukla-Kowalska, Key Account Manager w FORDATA.

Po stronie kupujacej najbardziej aktywne byty podmioty z branzy Media/IT/Telecom — 13%, handlu
detalicznego — 13% oraz firmy ustug finansowych — 10%.

Wedtug dotychczasowych zapowiedzi cztonkdw RPP, wysokosé stdp procentowych nie zmieni sie co
najmniej do 2-ej potowy przysztego roku, co oznacza, ze koszt pienigdza bedzie utrzymywat sie na
niskim poziomie. PKB w Polsce wzrasta w umiarkowanym tempie co przycigga zainteresowanie
inwestorow i sprzyja decyzjom o fuzjach i przejeciach.

Kompleksowe informacje podsumowujgce aktywnos¢ na polskim rynku fuzji i przeje¢ w drugim
kwartale 2018 r. znajdujg sie w raporcie M&A Index 2Q 2018 Poland przygotowywanym wspdlnie
przez firmy Navigator Capital oraz FORDATA.

Wszystkie raporty dostepne s3 pod linkiem.
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