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taczna liczba transakcji*

5 1 (3Q 2018)

Wartos¢ najwiekszej
transakcji**

1.3 mld PLN

(Przejecie Solaris Bus & Coach przez
Construcciones y Auxiliar de Ferrocarriles,
wartos¢ w ujeciu Enterprise Value)

* na podstawie ogolnodostepnych danych
** wsrod transakcji z ujawniong ceng

O raporcie:

Raport M&A Index Poland to pozycja, ktora
na state wpisata sie w kalendarz branzowych
podsumowan w Polsce. Raporty przygotowy-
wane sg co kwartat przez firme doradcza
Navigator Capital oraz firme FORDATA, lidera
w zakresie rozwigzan IT wspierajgcych fuzje

i przejecia.

Opracowania te majg na celu pokazanie dyna-
miki polskiego rynku fuzji i przejec, z naciskiem
na opis najciekawszych naszym zdaniem tran-
sakcji. Obserwujemy takze czestotliwosc
wykorzystania narzedzia Virtual Data Room

w transakcjach M&A w Polsce.
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Wprowadzenie

W I kw. 2018 r. na polskim rynku fuzji i przeje¢ odnotowano wzrost liczby transakcji w
porownaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku (51 vs. 42 w Il kw. 2017 r.). Najwigeksza
transakcjg w Il kw. 2018 (1,3 mld PLN w ujeciu Enterprise Value) byto przejecie Solaris Bus &
Coach przez hiszpariskie przedsiebiorstwo Construcciones y Auxiliar de Ferrocarriles (CAF).
Ponad potowe wszystkich sprzedajgcych stanowili inwestorzy prywatni. W ubiegtym kwartale
duzg aktywnosc¢ wykazywaty fundusze private equity. Zarowno po stronie podmiotow

przejmowanych, jak i kupujacych, duzy udziat miaty transakcje z sektora Media/IT/Telecom.

Wybrane transakcje

WARTOSC [PLN]

Solaris Bus & Coach CAF Inwestor prywatny ok. 1,3 mld (EV)

(5 lipca) Hiszpanska grupa CAF przejeta 100% udziatow Grupy Solaris, polskiego producen-
ta autobusow, trolejbuséw oraz tramwajow, europejskiego lidera w zakresie produkcji
pojazdow komunikacji miejskiej. Na mocy umowy pomiedzy PFR i CAF, 35% udziatow
Grupy Solaris zostanie nabyte przez PFR w przeciggu kilku miesiecy od zakonczenia
transakcji pomiedzy obecnymi wtascicielami a CAF. Solaris dziata na rynku od 22 lat,
zatrudniajac obecnie 2 500 oséb w dwdch zaktadach w Bolechowie i Srodzie Wielkopol-
skiej. W 2017 roku przychody grupy wyniosty okoto 2 mld PLN i byty uzyskiwane gtownie
w Polsce, Niemczech, Wtoszech, Krajach Skandynawskich oraz Battyckich. Grupa CAF jest
notowana na gietdzie w Madrycie i oferuje gtownie pojazdy szynowe: pociggi, tramwaje,
wagony metra oraz lokomotywy. Przejecie Grupy Solaris pozwoli na dywersyfikacje
produktowg, szczegolnie w zakresie autobusow elektrycznych. Przychody grupy CAF w
roku 2017 wyniosty ok. 1,5 mld EUR (6,4 mld PLN).

WARTOSC [PLN]

Kulczyk Investments,

: 250 mln
Inwestorzy prywatni

Fibar Group Nice

(12 lipca) Grupa Nice przejeta polska Fibar Group bedaca wtascicielem marki FIBARO.
FIBARO dziata na rynku rozwigzan typu smart home oraz internetu rzeczy, oferujac
innowacyjne rozwigzania w 100 krajach na swiecie. Dziatalnos¢ majacej siedzibe we
Wtoszech Nice skupia sie na dostarczaniu rozwigzan z zakresu automatyki domowej oraz
bezpieczenstwa dla domu. Transakcja pozwoli na wzbogacenie oferty obydwdch
podmiotow poprzez kombinacje dotychczasowych rozwigzan i nowe mozliwosci w
zakresie prac badawczych i rozwojowych. Przychody Fibar Group w 2017 roku wyniosty
ok. 112 mln PLN, a zysk netto ok. 15 mln PLN. Przychody Grupy Nice w tym okresie
wynosity okoto 360 mln EUR (ok. 1,5 mld PLN). Proces due diligence zostat zorganizowany
przy wykorzystaniu systemu FORDATA VDR.
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Ujecie sektorowe

WARTOSC [PLN]

ITP Abris Capital Partners Inwestor prywatny Nie ujawniono

Transakcje z udziatem polskich podmiotow
pogrupowane wedtug aktywnosci przedsie-
biorstw z danych sektoréw (wg liczby transakcji)

(13 lipca) Fundusz nalezacy do Abris Capital Partners przejat pakiet udziatow ITP, polskiej

spotki oferujgcej produkty i ustugi z zakresu medycyny konwencjonalnej, medycyn

PODMIOT PRZEJMOWANY (%) PO OTETLIQEE) PrOCUREY T USTUgT 2 zakresy medycyny konwend ) medyeyny
estetycznej, kosmetologii oraz fitness. ITP dziata od 2006 roku, odnotowujac silng
dynamike wzrostu skali biznesu. Spotka jest wtascicielem marki Neauvia, dostawcy

wypetniaczy tkankowych z kwasem hialuronowym. ITP dziata w 45 krajach, zajmujac silng

@ Media/IT/Telecom pozycje w regionie Europy Srodkowej i Wschodniej oraz na Bliskim Wschodzie. Kolejnym
krokiem strategicznym spotki ma byc, po spetnieniu odpowiednich procedur, wejscie na
® Przemyst dwa najwieksze na swiecie rynki medycyny estetycznej — chinski i amerykariski. W 2015
- ® rMcG roku ITP przejeta szwajcarskiego producenta i dystrybutora wypetniaczy hialuronowych
' MatexLab, co pozwolito jej na budowanie pozycji na rynkach zachodnich oraz zapewnie-
.m@ ® Ustugi(inne) nie efektow synergii wewnatrz grupy kapitatowej.

WARTOSC [PLN]

BitCraft Netguru Inwestor prywatny Nie ujawniono

STRONA KUPUJACA (%)

(23 lipca ) Netguru, przedsiebiorstwo informatyczne, ktore tworzy oprogramowanie do
aplikacji mobilnych i internetowych oraz $wiadczy ustugi doradcze w zakresie IT dla
® ruca przedsiebiorstw, przejeto spotke Bitcraft. Netguru czerpie wiekszosc¢ przychodow z

® roiC dziatalnosci na rynkach zagranicznych. Podobnie jest w przypadku spotki przejmowane),

® Przemyst uzytkownika. Wszyscy pracownicy Bitcrafta dotgczg do zatogi Netguru. Celem Netguru jest

ﬁ ktora ma na swoim koncie projekty dla amerykanskich i europejskich klientow. Bitcraft
' @ ®  Media/IT/Telecom specjalizuje sie w tworzeniu oprogramowania szytego na miare i projektowaniu interfejsu
“@ konsolidacja rynku agencji tworzgcych oprogramowanie. Jego realizacja zostata zapoczat-

kowana pod koniec zesztego roku, kiedy to poznanski podmiot przejgt VORM, inng agencje
doradztwa IT. Netguru wypracowato 40 mln PLN przychodow w 2017 roku.

WARTOSC [PLN]
Polska Sie¢ Handlowa

Aligator Polska Nasz Sklep PGD Polska Nie ujawniono

STRONA SPRZEDAJACA (%)

@ Inwestor prywatny
(27 lipca) Aligator, siec sklepow convenience, zostata zakupiona przez spotke PSH Nasz

'S

~ ® PE/NC Sklep, nalezaca do Grupy Specjat. Sklepy przejmowanej spotki zlokalizowane sg w

% ® Prremyst potudniowo-zachodniej Polsce, gtownie w wojewoddztwie dolnoslgskim. Gtownym
modelem dziatania PSN Nasz Sklep jest franczyza, w tym systemie zrzesza ona ponad 3 500

Q ® Ustugi finansowe placowek handlowych w catym kraju. Ponadto, sie¢ posiada tez 45 sklepow wtasnych.
Grupa Specjat, prognozuje, ze wszystkie markety tej sieci, po uwzglednieniu przejecia,
wygenerujg tgczne przychody w wysokosci 10 mld PLN.
Navigator Capital Group® / FORDATA
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WARTOSC [PLN]

Naxicap Partners
Gregory Marciano SOl )

Sushi Shop Group AmRest Holdings
(27 lipca) AmRest SE, notowany na GPW operator barow i restauracji, objat 100% udziatow
w Sushi Shop, francuskiej sieci restauracji z kuchnig japonska. Sushi Shop Group byta do tej
pory spotka portfelowa funduszu private equity Naxicap Partners. Transakcja pozwoli
AmRestowi na wzmocnienie pozycji w segmencie lokali oferujgcych sushi. Francuskie
przedsiebiorstwo specjalizuje sie w dowozie positkow oraz sprzedazy jedzenia na wynos.
Te dwa kanaty odpowiadajg za 87% sprzedazy. Przejecie zwiekszy tez liczbe lokali
zarzadzanych przez AmRest o 165. Restauracje sieci Sushi Shop znajdujg sie gtownie w
Zachodniej Europie, przede wszystkim we Francji. Szacowana wartosc transakcji wynosi 1
mld PLN, z czego 60 min PLN zostanie zaptacone akcjami. Dodatkowe 43 mln PLN moze
zosta¢ wyptacone sprzedajagcym w oparciu o klauzule earn-out, w przypadku osiggniecia
pozytywnych wynikow finansowych przez Sushi Shop w 2018 r. W 2017 r. grupa wypraco-
wata sprzedaz w wysokosci 560 mln PLN.

WARTOSC [PLN]

GermanFLAVOURS Flavourtec Inwestor prywatny Nie ujawniono

(24 sierpnia) Flavourtec, przedsiebiorstwo produkujgce ptyny do e-papierosow, przejeto
GermanFLAVOURS, niemieckiego konkurenta, ktory oprocz produkcji, zajmuje sie rowniez
dystrybucja ptynow do e-papierosow. Przejmowany podmiot prowadzi dziatalnos¢ w
Europie oraz USA. Transakcja odbyta sie przy wsparciu funduszu private equity TarHeel
Capital, ktory w pazdzierniku ubiegtego roku zostat inwestorem finansowym w Flavourtec.
Bedzie to juz trzeci zaktad produkcyjny w posiadaniu Flavourtec, poprzednie dwa sg
zlokalizowane w Gdansku. Przejecie GermanFLAVOURS jest kontynuacjg ekspansji
zagranicznej podjetej przez gdanski podmiot, ktorg zapoczatkowato przejecie jednego z

kluczowych dystrybutorow e-papierosow w Beneluxie na poczatku 2018 roku.

WARTOSC [PLN]

Igloocar Petit Forestier Inwestor prywatny Nie ujawniono

(3 wrzesnia) Francuskie przedsiebiorstwo Petit Forestier, Swiadczgce ustugi wynajmu
samochodow chtodniczych, przejeto 100% udziatow w Igloocar, producencie zabuddw
chtodniczych. Igloocar, ktory zatrudnia 230 pracownikow, w 2017 zanotowat obroty w
wysokosci 66 mln PLN. Transakcja wpisuje sie w dotychczasowag strategie Petit Forestier,
ktorego spotka-corka Lecapitaine rowniez produkuje naczepy chtodnicze. Spotka liczy na
osiggniecie efektu synergii w wyniku potaczenia know-how i doswiadczenia francuskiego
oddziatu z marka i pozycja rynkowa Igloocar w Europie Srodkowo-Wschodniej. Ponadto,

transakcja zwiekszy zdolnosc produkcyjng Petit Forestier do 7,3 tys. pojazdow rocznie.
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Navigator Capital

® Navigator Capital wraz z Domem Maklerskim Navigator
jest czotowym niezaleznym doradcg finansowym dla
przedsiebiorstw specjalizujgcym sie w transakcjach M&A
oraz publicznych i prywatnych emisjach akcji i obligacji

® przez 11 lat swojego istnienia zrealizowalismy ponad
70 transakcji roznego typu, a kilkunastoletnie doswiad-
czenie rynkowe Partnerow Navigator obejmuje
transakcje o tacznej wartosci ponad 6 mld PLN.

® \Wspotpraca z miedzynarodows siecia firm doradczych
zrzeszonych pod szyldem Pandion Partners pozwala
skutecznie obstugiwac transakcje migdzynarodowe

FORDATA

® FORDATA jest pionierem na polskim rynku kapitatowym,
ktory w oparciu o technologie Virtual Data Room
usprawnia zarzgdzanie dokumentami i komunikacjg
podczas ztozonych procesow transakcyjnych.

® \Wspieramy najwigksze transakcje M&A, IPO, inwestycje
Private Equity, restrukturyzacje, prywatyzacje oraz projek-
ty zwigzane z pozyskiwaniem finansowania w Polsce
oraz w innych krajach Europy Srodkowej i Wschodniej.

® Systerny FORDATA podniosty bezpieczenstwo i efek-
tywnosc kilkuset transakcji roznego typu, o tacznej
wartosci ponad 35 mld PLN.

® 7 ustug FORDATA korzystaja liderzy branz w Polsce
i za granicg: fundusz Private Equity Enterprise Investors,
Enea SA, Home.pl, Grupa LOTOS, PZU SA, Grant
Thornton, NFI Empik, ZELMER, Bank DNB, BOS Bank,
Polimex Mostostal, Budimex, DM PKO Banku Polskiego,
Deloitte Advisory, EY, KPMG Advisory, JSW, HAITONG
oraz wiele innych.
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Kontakt

Jan Kospin Dyrektor
e: jan.kospin@navigatorcapital.pl t: +48 22 202 68 80

&

Navigator Capital S.A.

ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa

T +48 22 630 83 33 f: +48 22 630 83 30

e: biuro@navigatorcapital.pl navigatorcapital.pl

Alicja Kukla-Kowalska Key Account Manager
e: alicja.kukla@fordata.pl t: +48 533 354 054

FORDATA sp. z 0.0.
ul. Taczaka 24, 61-819 Poznan
t: +48 61 660 15 10 e: biuro@fordata.pl fordata.pl
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WARTOSC [PLN]

Kaamos Grou - .
P Nie ujawniono

Valmos OU Hakera OU

Sklejka-Pisz Paged

(4 wrzesnia) Estonski producent oktadzin drewnianych Valmos, bedacy spotka portfelowa
funduszu nalezgcego do Kaamos Group, zostat przejety przez Sklejka-Pisz Paged. Podmiot
przejmujacy nalezy do szesciu najwigkszych producentow sklejki w Europie. Dysponuje

4 fabrykami, ktorych roczna produkcja wynosi 250 tys. m2 sklejki. Przejeta spotka jest
liderem swojej branzy na rynku estonskim. W 2017 roku poszerzyta swojg dziatalnosc

O wyroby, ktore sg uzywane w procesie produkcyjnym Sklejki-Pisz Paged.

WARTOSC [PLN]

Grupa Konspol Cargill Inwestor prywatny Nie ujawniono

(13 wrzesnia) Amerykanski koncern Cargill dokonat przejecia Grupy Konspol. Polska spotka
zajmujaca sie hodowlg i przetworstwem drobiu posiada zaktady przetworstwa drobiu w
Nowym Saczu i Stupcy, zaktad produkcji pasz, ubojnie oraz pie¢ kompleksow hodowlanych.
Przychody grupy Konspol w ostatnich latach utrzymywaty sie na poziomie ok. 300 min PLN.
Koncern Cargill jest dostawcg produktow spozywczych, rolnych i ustug finansowych. Dziata
w 70 krajach swiata. Przejecie Konspolu byto jego czwartg transakcjg w Polsce. Dotychcza-
sowe pola dziatalnosci Cargill w Polsce to zywienie zwierzat, produkcja syropow skrobio-
wych, glutenu oraz alkoholu etylowego, handel zbozami, srutami i roslinami oleistymi oraz
import surowcow i dodatkow spozywczych. Transakcja pozwoli na rozszerzenie dziatalno-

$ci o produkcje przetworow migsnych.

WARTOSC [PLN]

Lawrence David Wielton Inwestor prywatny ok. 126 mln

(17 wrzesnia) Polski producent naczep Wielton zakupit 75% udziatow w brytyjskiej spotce
Lawrence David, bedacej jednym z gtownych producentow naczep w Wielkiej Brytanii.
Pozostate 25% udziatow zostanie przejete po zakoriczeniu roku obrotowego 2021/2022.

W roku obrotowym 2017/2018 Firma uzyskata ok. 358 mln PLN (74 min GBP) przychodow
oraz ok. 17 mln PLN (3,5 mln GBP) EBITDA. Transakcja jest juz czwartym przejeciem Grupy
Wielton poza granicami kraju. Pozwoli ona na uzupetnienie oferty Grupy Wielton o naczepy

specjalistyczne oraz wzmocnienie pozycji na rynkach Europy Zachodniej.
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Komentarze ekspertow

Patrzac na wyniki osiggane w poszczegolnych kwartatach 2018, w 3 kwartale odnotowalismy najwyzszg jak dotad ilos¢
transakcji — 51 (1kw.-50, 2kw.-48). Duzym zainteresowaniem inwestorow cieszyt sie sektor technologii, mediow i
telekomunikacji oraz sektor przemystowy. Najwiekszg transakcjg minionego kwartatu byto przejecie Solaris Bus &
Coach przez hiszparnska firme CAF za ok. 1,3 mld PLN (w ujeciu Enterprise Value). O ile samo przejecie nie byto dla nas
zaskoczeniem, o tyle zaskakujgcym zwrotem akcji, okazat sie fakt, ze Polski Fundusz Rozwoju przejmuje 35% akcji
przewoznika, zapewniajac, ze potencjat Solarisa w Polsce zostanie utrzymany.

Wzrost zaangazowania inwestorow prywatnych

Ponad 50% sprzedajgcych udziaty stanowili inwestorzy prywatni (wzrost o 14% w stosunku do 2 kw.), co swiadczy o

A[icja dalszej atrakcyjnosci polskich spotek z sektora MSP. W opinii Ekspertow, w Polsce wcigz wiele przedsiebiorstw, gtdwnie
Kukla-Kowalska sredniej i matej wielkosci, pozostaje w rekach prywatnego kapitatu. Nalezy zatem zadac pytanie, czy trwajgca konsoli-
dacja bedzie dalej postepowac, czy moze jako odpowiedz na zachodzgce procesy nastgpi tgczenie srednich przedsie-
Key Account Manager biorstw w celu obrony przed przejeciami ze strony globalnych graczy i wywierania wiekszego wptywu na polski i
FORDATA europejski rynek. Najbardziej pozadane branze to Media/IT/Telecom (16%), Przemyst (14%) oraz branza FMCG (12%).

Spadek zaangazowania polskich inwestorow

W 3 kw. dominowaty wcigz transakcje zawierane pomiedzy polskimi podmiotami, cho¢ odnotowano ich juz mniej.
Polskie spotki stanowity 57% kupujacych (2 kw.- 65%) i 31% sprzedajacych (2 kw. - 63%). Wzrosto zaangazowanie
podmiotow zagranicznych po stronie kupujacych i wyniosto ono w ubiegtym kwartale 43% (wzrost o 8% w stosunku
do 2 kw.) W tej grupie wcigz dominujag spotki europejskie. Interesujagcym przyktadem przejecia na polskim rynku smart
home jest przejecie polskiej firmy Fibar Group przez wtoskiego producenta rozwigzan z zakresu automatyki domowej
oraz bezpieczenstwa dla domu - Grupe Nice. Za te rozpoznawalna juz na swiecie marke Nice zaptacito ¢wier¢ miliona
ztotych. To olbrzymia szansa na dalszy rozwoj polskiego systemu smart home oraz pozostatych rozwigzan Internet of
Things. Due diligence zostato zorganizowane z wykorzystaniem technologii Virtual Data Room dostarczanej przez
FORDATA.

Fundusze Private Equity na prowadzeniu

Zgodnie z prognozami z 2 kwartatu, wiele funduszy (w tym Mid Europa Partners) nie poprzestaje na zakupach i
kontynuuje przejecia. Spotki wspomagane przez Fundusze PE rozwijaja skrzydta, pobudzajgc tym samym gospodarczy
krwiobieg. Fundusze PE sg obecne w kazdej dziedzinie polskiej gospodarki — w ich portfelach przewazajg spotki z
branzy Media/IT/Telecom, a w dalszej kolejnosci, z branzy przemystowej. Znaczna wiekszos¢ funduszy PE potwierdza
dalsze plany zakupowe i nowe inwestycje niz sprzedaz w najblizszym kwartale. Nastroje posrod inwestorow sg wcigz
raczej optymistyczne, ale bacznie przygladajg sie planom gospodarczym w Polsce.

Znakomitym przyktadem jest Fundusz nalezgcy do Abris Capital Partners, ktory przejat pakiet udziatow polskiej spotki
ITP, dziatajgcej na rynku medycyny estetycznej. Odnotowano rowniez wielkie przejecie 38% akcji spotki Unilink -
najwiekszego gracza na rynku dystrybucji polis przez Fundusz Enterprise Investors. W tym ostatnim przypadku proces
due diligence zostat ponownie zorganizowany przy wykorzystaniu systemu FORDATA VDR.

Rosnaca popularnosc¢ Virtual Data Room

Popularnosc Virtual Data Room na polskim rynku M&A utrzymuije sie na stabilnym poziomie. Wykorzystanie podczas
transakcji technologii Virtual Data Room, ktora gwarantuje bezpieczne udostepnianie poufnych dokumentow drugiej
stronie procesu, cieszy sie coraz wiekszym zainteresowaniem, zwtaszcza po wejsciu w zycie RODO. Z ogdlnodostep-
nych danych wynika, ze w 3 kw. roku 2018 (analogicznie jak w 2 kw.) az 37% transakcji zostato zorganizowanych z
uzyciem tejze technologii.
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[l kwartale 2018 roku, odnotowano na polskim rynku 51 transakcji fuzji i przejec. To o 9 wiecej niz w analogicznym
okresie w roku 2017.

Najwigkszg transakcjg minionego kwartatu byta sprzedaz 100% udziatow Grupy Solaris hiszpanskiemu producentowi

pojazdow szynowych, Grupie CAF. Inwestor strategiczny podpisat rowniez umowe z PFR, dotyczaca nabycia 35%
udziatow podmiotu przejmowanego po uzyskaniu odpowiednich zgod administracyjnych. Grupa Solaris jest jednym
‘ z czotowych dostawcow pojazdow transportu miejskiego, szczegolnie autobusow, w Europie. W ostatnich latach

] ‘» grupa rozwijata linie biznesowg zwigzang z produkcjg pojazdow elektrycznych oraz rozwigzan z obszaru e-mobilno-
) sci. Transakcja pozwoli na wzmocnienie obecnosci obydwoch podmiotow na rynkach europejskich oraz silniejsza
ekspansje na rynki spoza Starego Kontynentu. Wartosc przedsigbiorstwa w ujeciu Enterprise Value wyniosta ok. 1,3
Karol Szykowny, CFA mld PLN. Motywem sprzedazy przez rodzine Olszewskich dobrze prosperujacej spotki byty prawdopodobnie kwestie
zwigzane z sukcesjg w przedsiebiorstwie oraz chec¢ zapewnienia mu mozliwosci dalszego rozwoju.
Navigator Capital
Warto zwrocic rowniez uwage na dwie inne transakcje z udziatem polskich podmiotow, ktdrych wartosc przekro-
czyta 1 mld PLN. Byto to przejecie przez Grupe Azoty niemieckiej firmy COMPO Expert, lidera na rynku nawozow
specjalistycznych, oraz sieci restauracji Sushi Shop przez AmRest. Wystepowanie tego typu transakcji Swiadczy o

dojrzatosci firm majgcych swoje korzenie w Polsce i rosngcym potencjale ich rozwoju miedzynarodowego.

W poprzednim kwartale duzg aktywnosc na krajowym rynku M&A wykazywaty fundusze inwestycyjne. W kregu ich
zainteresowania znajdowaty sie spotki dostarczajgce produkty i ustugi dla klientdw zamoznych oraz firmy oferujgce
ustugi w formule B2B. Inwestorow finansowych pozyskali miedzy innymi: ITP — spotka dziatajgca na rynku medycyny
estetycznej i Reesco — dostawca ustug aranzacji wnetrz dla klienta biznesowego. Tego typu decyzje inwestycyjne
Swiadczg o postepujacej zamoznosci polskiego spoteczenstwa oraz coraz intensywniejszym rozwoju rodzimego

biznesu, ktory wzmaga popyt na ustug zwigzane z obstugg klienta biznesowego.

Jezeli chodzi o strukture transakcji, najwiecej zmian wtascicielskich odnotowano wsrod spotek z branzy
Media/IT/Telecom — 16% oraz Przemystu — 14%. Po stronie kupujacych dominowaty podmioty dziatajgce na rynku
FMCG - 14% oraz fundusze PE/VC - 12%. Potowe wszystkich sprzedajacych stanowili inwestorzy prywatni. Druga
najczesciej zbywajacag swoje udziaty grupa byty fundusze PE/VC — 13%.

W Il kwartale 2018 indeks WIG umocnit sie o okoto 5% wzgledem notowan z poczatku kwartatu. Polska waluta
umocnita sie wobec dominujgcych walut $wiata. W ciggu ostatnich trzech miesiecy ztoty umocnit sie w stosunku do
euro o ok. 2,8%, a wobec dolara o okoto 2,5%.
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