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Navigator Capital i FORDATA:
W 2021 r. przeprowadzono w Polsce 328 transakcji fuzji i przejec

Jak wynika z raportu M&A Index Poland, przygotowywanego przez Navigator Capital, doradce
transakcyjnego oraz FORDATA, dostawce ustugi Virtual Data Room, ktéra wspiera procesy fuzji
i przeje¢, w zakonczonym roku, na polskim rynku przeprowadzono 328 transakcji fuzji i przejec.
Liczba ta jest o ok. 43% wyisza niz w analogicznym okresie w 2020 roku (229 transakcji).

Transakcja o najwyzszej wartosci w ubiegtym roku byto przejecie polskich aktywéw spétki
ubezpieczeniowej Aviva przez Allianz SE, branzowa spoétke notowang na gietdzie we Frankfurcie i
wchodzaca w sktad indeksu DAX. Poprzez transakcje, Aviva chciataby zredukowac zadtuzenie grupy, a
takze rozwing¢ sie na swoich dominujacych rynkach, jakimi s3 Wielka Brytania, Irlandia oraz Kanada.
Niemiecki potentat ubezpieczeniowy dzieki przeprowadzonej transakcji zostat drugim najwiekszym
ubezpieczycielem we wzrostowym regionie CEE.

Poddajgc analizie strukture transakcji M&A zawartych w 2021 roku, nalezy zauwazy¢, ze sektor
Media/IT/Telecom, cieszyt sie najwiekszym zainteresowaniem inwestordow, a jego dominujgca pozycja
utrzymuje sie nieprzerwanie od poczatku 2019 roku. W tym roku zaobserwowaliémy jeszcze dwie
transakcje zawarte w sektorze TMT, ktérych wartosé przekroczyta bariere miliarda euro, tj. przejecie
infrastruktury Polkomtel przez hiszpanski Cellnex oraz zakup UPC, wiodgcego dostawcy ustug
cyfrowych, przez Play Communications.

,Roczna liczba przeje¢ w sektorze TMT wzrosta z 52 w 2020 roku do az 85 w 2021. Bardzo duze
znaczenie miat e-commerce, ktérego wzrost w minionym roku byt niemal trzykrotny — z 9 do 27
transakcji. Zainteresowane tego typu przejeciami byty, poza firmami technologicznymi, gtownie spotki
z branzy finansowej oraz produkcyjno-ustugowej. Platformy umozliwiajgce i wspierajgce sprzedaz
online cieszq sie duzq popularnoscig zarowno ze wzgledu ograniczenia wynikajgce z pandemii, jak i
zZmieniajgce sie nawyki konsumentow, ktorzy coraz chetniej i szerzej robiq zakupy przez internet.
Technologie cyfrowe zdominowaty takze koricowke roku. W czwartym kwartale 2021 zanotowaliSmy
rekordowq liczbe transakcji fuzji i przejec - az 102, w tym 28 w sektorze TMT. Dobra passa nie powinna
ostabngc¢ w nadchodzqcych kwartatach. Ze wzgledu na topniejgcq baze dostepnych specjalistow IT
konsolidacje staty sie rowniez sposobem na pozyskanie nowych kadr.” — komentuje Marcin Rajewicz,
Account Manager w FORDATA.

Duzym zainteresowaniem inwestoréw cieszyt sie rowniez sektor produktéw szybkozbywalnych oraz
produkcji przemystowej. Wsréd ciekawszych transakcji zrealizowanych w minionym roku warto
wymienic¢ przejecie CEDC przez grupe Maspex. Polski inwestor branzowy za kwote prawie 4 miliardéw
ztotych planuje dodaé do swojego portfolio marki takie jak Zubréwka, Soplica, Absolwent czy Bols, w
wyniku czego zostanie najwiekszg polskg grupa spozywcza, ktérej obroty przekraczajg 11 miliardéw
ztotych. Na uwage zastuguje rowniez aktywnosé w branzy e-commerce, w ktdrej swoje globalne
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ambicje podkreslito Allegro, ogtaszajagc plan przejecia wiodacej
platformy e-commerce w CEE, Mall Group, oraz jednoczesnie czeskiego WE|DO dziatajgcego w
sektorze logistyki.. Akwizycja dla kupujgcego oznacza znaczne zwiekszenie bazy klientéw, a dla
klientéw portalu aukcyjnego, szereg udogodnien oraz mozliwos¢ trafienia ze swoim produktem poza
granice dotychczasowego, jedynego rynku, jakim byta Polska.

»W minionym roku bylismy swiadkami rekordowej liczby transakcji przeprowadzonych na polskim
rynku. Na taki rozwdj wypadkdw ztozyto sie wiele czynnikdw, takich jak przesuniecie czesci transakcji,
ktorych przez pandemie nie udafo sie zamknqc¢ w 2020 roku, duza ilos¢ gotdwki na rynku, potrzeba
zwiekszonej kontroli nad taricuchem dostaw czy rozwdj ustug cyfrowych. Dodatkowo, duzym
zainteresowaniem cieszyty sie aktywa OZE, co wynika z koniecznosci zmiany polskiego miksu
energetycznego. COVID-19 byt takZze szansq dla wielu wtascicieli firm, w szczegdlnosci zblizajgcych sie
do wieku emerytalnego, aby przemyslec przysztos¢ zarzqdzanych przez nich organizacji. Wielu z nich,
ze wzgledu na brak sukcesji, decyduje o sprzedazy biznesu, co niezmiennie od lat jest istotnym driverem
rynku M&A w Polsce. Pod wzgledem liczby transakcji miniony rok zawiesit poprzeczke bardzo wysoko i
spodziewamy sie, ze w 2022 roku aktywnos¢ na tym rynku bedzie nieco nizsza - komentuje Karol
Szykowny, Dyrektor w Navigator Capital Group.

Jezeli chodzi o strukture transakcji, w 2021 r. najwiecej zmian wiascicielskich odnotowano wsréd
spotek z branzy Media/IT/Telecom — 26% oraz FMCG — 9%. Wsrdd podmiotow kupujgcych dominowaty
firmy z branzy Media/IT/Telecom — 22% i fundusze PE/VC - 10% oraz przedsiebiorstwa z obszaru
Biotechnologii oraz Ochrony Zdrowia — 9%. Ponad 62% sprzedajacych stanowili inwestorzy prywatni,
druga najczesciej zbywajaca swoje udziaty grupa byty Fundusze Private Equity/Venture Capital — 9%.

Kompleksowe informacje podsumowujgce aktywnos¢ na polskim rynku fuzji i przejeé¢ w roku 2021 r.
znajduja sie w raporcie M&A Index 2021 Poland przygotowywanym wspdlnie przez firmy Navigator
Capital oraz FORDATA.

Wszystkie raporty dostepne sg pod linkiem.
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