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Navigator Capital i FORDATA:
W 1Q 2022 r. przeprowadzono w Polsce 86 transakcji fuzji i przejeé

Z raportu M&A Index Poland przygotowanego przez FORDATA i Navigator Capital wynika, e
w 1. kwartale 2022 roku na polskim rynku miato miejsce 86 transakcji fuzji i przeje¢c. W ujeciu
branzowym dominowaty sektory Media/IT/Telecom (28%), Energetyka (15%) oraz Przemyst (12%).

Transakcjg o najwyzszej wartosci sposrdod wszystkich transakcji M&A z ujawniong ceng ogtoszonych
w pierwszych miesigcach 2022 roku byt zakup udziatéw w Lotos Paliwa przez MOL od Grupy Lotos.
Podmiot z Wegier zgodzit sie zaptacié za te aktywa ok. 2,55 mld PLN. Motywacjg do przeprowadzenia
transakcji byta koniecznos¢ ograniczenia koncentracji rynku paliwowego w Polsce, co jest warunkiem
niezbednym do uzyskania zgody Komisji Europejskiej na planowang fuzje Grupy Lotos i PKN Orlen.
Z tego samego powodu przeprowadzono pieé¢ innych transakcji, na mocy ktérych zagranicznym
graczom odsprzedano spotki zalezne Lotosu lub udziaty w nich. Wartym odnotowania jest, iz aktywnos¢
Grupy Lotos i PKN Orlen w zakresie fuzji i przeje¢ zwigzana bytfa takze ze zrealizowanymi przez spoftki
Skarbu Panistwa akwizycjami — ogtoszono zakup niemal 200 stacji benzynowych zlokalizowanych na
Wegrzech i Sfowacji od MOL.

Podobnie jak w poprzednich okresach, najwiecej transakcji zrealizowano w sektorze
Media/IT/Telecom. Szczegdlnym zainteresowaniem kupujgcych cieszyty sie zwtaszcza spotki zajmujgce
sie oprogramowaniem komputerowym. Znaczng aktywnoscig w tym segmencie rynku wykazat sie
Software Mind. Wspierana przez Enterprise Investors spotka dokonata transakcji na trzech
kontynentach. Kontynuowana byta takze konsolidacja sektora ustug medycznych przez Medicover
i LUX Med. Przyjeta ona w minionym kwartale nieco inng formute niz w poprzednich okresach.
Najwazniejszg zrealizowang przez Medicover akwizycjg byt zakup Bellevue Polska — podmiotu
zarzadzajgcego salonami optycznymi premium Lynx Optique. Dotychczas Medicover nie
przeprowadzat w Polsce transakcji w tej branzy, natomiast poglady spétki odnosnie rozwoju w tym
segmencie rynku ewoluowaty na skutek pandemii Covid-19, ktéra spowodowata znaczace utrudnienia
w dostepie do ustug optycznych. Wsrdd sprzedajacych podmiotéw dominowali niezmiennie
inwestorzy prywatni. Ich udziat w liczbie zrealizowanych transakcji — 67% - uzna¢ mozna natomiast za
nizszy niz w poprzednich kwartatach.

»W | kwartale biezgcego roku odnotowalismy realizacje 86 transakcji, co oznacza wzrost wzgledem
analogicznego okresu poprzedniego roku o 10 transakcji. Wzrost w ujeciu r/r pozwala dojs¢ do
konkluzji, iz na obecnqg chwile nie nastgpit spadek aktywnosci M&A wywotany rosngcymi stopami
procentowymi, oddziatywujgcymi na koszt pozyskiwanego na potrzeby dokonania transakcji kapitatu.
Aktualnie, na skutek rosngcej inflacji oraz zawirowarn geopolitycznych, mamy do czynienia
z turbulentnym otoczeniem, wobec czego prognozowanie aktywnosci na rynku fuzji i przejec¢ w krotkiej
perspektywie obarczone jest istotnym bfedem. Nie spodziewamy sie natomiast zahamowania
aktywnosci na rynku w dfuzszym horyzoncie czasowym.” — komentuje Artur Wilk, Menedzer
w Navigator Capital Group
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~Mozemy sie spodziewac, Zze wojna w Ukrainie i wynikajgce z niej ograniczenia gospodarcze z Rosjq i
Biaforusig, firmami o rosyjskim kapitale czy ich partnerami, zaznaczy sie w strukturze transakcji w
kolejnych kwartatach. W tym momencie nie widac jednak oznak spadku aktywnosci na rynku fuzji i
przejec czy wyprzedazy aktywow zagrozonych i ta sytuacja nie powinna ulec zmianie. Interesujgcy w
nadchodzgcym czasie bedzie zwtaszcza rozwdj sektora energetyki, dla ktérego nagty wzrost cen
surowcow moze stac sie katalizatorem. Pierwszy kwartat 2022, bardzo aktywny w tym sektorze, zyskat
co prawda na sprzedazy spotek Grupy Lotos, jednak otoczenie ekonomiczne sprzyjac bedzie mniejszym
akwizycjom, w tym OZE. Aktywnos¢ transakcyjna wynikajgca z ruchu w systemie FORDATA wskazuje
na wiekszq aktywnosc¢ spotek branzy surowcowej, jak i — tradycyjnie — TMT.” - komentuje Marcin
Rajewicz, Account Manager w FORDATA

Najwiekszg grupe sprzedajgcych w pierwszym kwartale 2022 roku stanowili inwestorzy prywatni,
ktérzy odpowiadali za 67% wszystkich transakcji. Po stronie kupujgcej najbardziej aktywne byty
podmioty z sektora TMT — 20%, inwestorzy finansowi PE/VC — 16%, a takze spdtki z branzy
energetycznej — 13%.

Kompleksowe informacje podsumowujgce aktywnos¢ na polskim rynku fuzji i przejeé w pierwszym
kwartale 2022 r. znajdujg sie w raporcie M&A Index 1Q 2022 Poland przygotowywanym wspdlnie
przez firmy Navigator Capital oraz FORDATA.

Wszystkie raporty dostepne sg pod linkiem.
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