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Navigator Capital i FORDATA:
W 2Q 2022 r. przeprowadzono w Polsce 89 transakcji fuzji i przejeé

Z raportu M&A Index Poland przygotowanego przez FORDATA i Navigator Capital wynika, iz
w 2. kwartale 2022 roku na polskim rynku zrealizowano 89 transakcji fuzji i przejeé. W ujeciu
branzowym, dominowaty sektory Media/IT/Telecom (22%), Pozostate ustugi (11%) oraz Przemyst
(10%).

Transakcjg o najwyzszej wartosci sposrdd wszystkich transakcji M&A z ujawniong ceng ogtoszonych w
drugim kwartale 2022 roku byta sprzedaz przez Play Communications 50% udziatéw w FiberForce za
1,8 mld PLN na rzecz Infravia Capital Partners. Jest to transakcja $cisle powigzana z przeprowadzonym
przed rokiem zakupem UPC Polska za 7 mld PLN, gdyz aktywa te wchodzity w sktad wyzej wymienionej
transakcji. FiberForce dziata na rynku swiattowodowym, dostarczajgc internet do okoto 3,7 min
gospodarstw domowych, a w najblizszych latach ma ambicje powiekszy¢ swojg sie¢ o kolejne 2 min
przytgczy. Prezes Play Jean Marc Harion deklaruje udostepnienie swojej infrastruktury innym
operatorom w otwartym i niedyskryminujagcym modelu dostepu. Diugoterminowym celem firmy jest
ugruntowanie pozycji ogélnopolskiego lidera w zakresie infrastruktury sieciowej.

,0statni kwartat na rynku fuzji i przeje¢ byt niezwykle interesujgcy, ze wzgledu na sytuacje
geopolityczng, ktéra w duzym stopniu oddziatuje na polskq gospodarke. Wojna na Ukrainie
spowodowata wysyp dezinwestycji wielu europejskich firm z rynku rosyjskiego, co miato miejsce
rowniez w przypadku polskich przedsiebiorstw dziatajgcych na tym rynku, wsréd ktorych mozna
wymienic¢ Cersanit czy CCC. Napiecie geopolityczne, a takze rosngca inflacja sq czynnikami majgcymi
silny wptyw na poziom wycen, co dobrze wida¢ w przypadku spotek notowanych na GPW.
Przewidujemy, Zze spodziewana dekoniunktura moze wzmocnic obserwowane trendy konsolidacyjne, w
szczegolnosci wsrod branz silnie rozdrobnionych, w ktorych najmniejsi gracze nie bedq w stanie
utrzymac dotychczasowej pozycji” — komentuje Karol Szykowny, Dyrektor w Navigator Capital Group.

Sektor Media/IT/Telecom tradycyjnie juz wyrdzniat sie najwieksza liczbg zrealizowanych proceséw
akwizycyjnych. Vercom przejat 65% udziatéw w MailerLite za okoto 394 min PLN, wykorzystujac srodki
pozyskane w IPO i zwiekszajac swojg baze klientdw do 57 tysiecy uzytkownikéw. Transakcja ta daje
firmie rowniez mozliwosé ekspansji na rynki Ameryki Pétnocnej oraz Europy Zachodniej. Softgarden z
siedzibg w Berlinie zostat przejety przez polska grupe Pracuj za 118 min EUR. Swojg pozycje w regionie
Europy Potudniowo-Wschodniej umocnita notowana na warszawskim parkiecie Asseco South Eastern
Europe. Celem akwizycji firmy byto 50% udziatéw Bithat, rumunskiej spétki specjalizujacej sie w
automatyzacji i archiwizacji dokumentéw i zdigitalizowanych danych. Wsrdéd sprzedajgcych
podmiotéw dominowali niezmiennie inwestorzy prywatni. Ich udziat w liczbie zrealizowanych
transakcji — 56% - uzna¢ mozna natomiast za wyraznie nizszy niz w poprzednich okresach.

Drugi kwartat biezgcego roku, ku zaskoczeniu obserwatorow, obfitowat w transakcje na rynku M& A w
Polsce. Odnotowano ich o 7 wiecej w poréwnaniu do ubiegforocznych wartosci. Wsrod inwestorow
nadal najpopularniejszym sektorem jest TMT. Ciezko przypuszczacd, aby ten trend miat sie zmieni¢ w
nadchodzgcych miesigcach ze wzgledu na ciggle wzrastajgce wydatki na cyfryzacje po stronie
przedsiebiorstw, a takze stosunkowo dobre nastroje w tej branzy - Digi Index 2022 (czyli swoisty
wskaznik PMI dla branzy cyfrowej) wzrost w tym roku o 0,6 pkt (z 1,8 do 2,4 pkt). Pomimo silnego
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wplywu inflacji na ceny produktdw, zwtaszcza spozywczych, branza konsumencka takze zanotowata
wiecej transakcji, stanowigc ok. 11% wszystkich przejec na rynku. Interesujgcym zjawiskiem byto takze
zmniejszenie aktywnosci po stronie funduszy PE w drugim kwartale. Wiele wskazuje na to, iz podmioty
PE weszty w role ,,obserwatoréw” rynku i niebawem przystqpiq do dziatania. W obliczu potencjalnego
zatamania gospodarczego spadajgce wyceny wartosci spotek mogq okazac sie takomym kgskiem dla
posiadaczy ptynnego kapitatu po stronie PE. Warto przy tym zaznaczyc, iz rosngcy koszt pozyskania
finansowania moze stanowic spore ograniczenie dla inwestoréw korporacyjnych” — komentuje Marcin
Rajewicz, Account Manager w FORDATA.

Najwiekszg grupe sprzedajgcych w drugim kwartale 2022 roku stanowili inwestorzy prywatni, ktorzy
odpowiadali za 56% wszystkich transakcji. Po stronie kupujgcej najbardziej aktywne byty podmioty z
sektora TMT — 16%, firmy biotechnologiczne i z obszaru ochrony zdrowia — 11%, a takze spotki
zajmujace sie przemystem — 8%.

Kompleksowe informacje podsumowujgce aktywnos$é na polskim rynku fuzji i przeje¢ w drugim
kwartale 2022 r. znajdujg sie w raporcie M&A Index 2Q 2022 Poland przygotowywanym wspdlnie
przez firmy Navigator Capital oraz FORDATA.

Wszystkie raporty dostepne sg pod linkiem.
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