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Navigator Capital i FORDATA:
W 3Q 2022 r. przeprowadzono w Polsce 74 transakcje fuzji i przejec

Z raportu M&A Index Poland przygotowanego przez FORDATA i Navigator Capital wynika, iz
w 3. kwartale 2022 roku na polskim rynku zrealizowano 74 transakcje fuzji i przeje¢. W ujeciu
branzowym, dominowaty sektor Media/IT/Telecom (19%), Biotechnologia (18%) oraz FMCG (9%).

Akwizycjg o najwyzszej wartosci sposrod wszystkich transakcji M&A z ujawniong ceng ogtoszonych w
trzecim kwartale 2022 byta sprzedaz Curiosity Diagnostics przez Scope Fluidics, spétke notowang na
NewConnect, na rzecz Bio-Rad Laboratories. Jak ogtoszono w oficjalnym komunikacie, zaptacona po
podpisaniu umowy kwota to 100 min USD, natomiast po spetnieniu okreslonych warunkéw w niej
zapisanych, wartos$¢ transakcji moze ulec zwiekszeniu o kolejne 70 min USD. Curiosity Diagnostics jest
podmiotem, ktérego gtéwng dziatalno$¢ stanowi prowadzenie prac nad PCR ONE — urzadzeniem
zdolnym do szybkiego wykrywania zakazen bakteryjnych i wirusowych. Przejecie wraz ze spétka praw
do urzadzenia przez firme wchodzacg w sktad indeksu S&P500 pozwala przypuszczaé, iz skréceniu
ulegnie czas komercjalizacji nowego rozwigzania technologicznego, Scope Fluidics natomiast otrzymat
na mocy transakcji kwote pokrywajacg przynajmniej dziesieciokrotnie koszty poniesione na prace
badawczo-rozwojowe.

Sektor Media/IT/Telecom tradycyjnie juz wyrdzniat sie najwiekszg liczbg zrealizowanych procesow
akwizycyjnych. Duzg aktywnoscig wyrdznit sie Wirtualna Polska Holding, ktéry przejat 3 podmioty za
taczng kwote 454 min PLN. Jako pierwszg ogtoszono akwizycje wegierskiego szallas.hu — podmiotu
zajmujgcego sie rezerwacjg hoteli, dziatajac w 7 krajach i oferujgc ponad 75 tysiecy obiektéw
noclegowych. Kolejnym przejeciem byt zakup Benchmark - serwisu zatozonego w 1997 roku, jako
ranking wydajnosci dla oséb zainteresowanych wydajnoscig sprzetéw komputerowych. Pod koniec
kwartatu ogtoszono takze zakup Audioteki, serwisu sprzedajgcego audiobooki. Przeprowadzone
transakcje majg na celu wsparcie dziatalnosci gtéwnych firm z grupy WPH, bedac realizacjg zapowiedzi
silniejszego wejscia w model subskrypcji oraz ekspansji na rynki zagraniczne. Analogicznie do
wczesniejszych okresdw, zaobserwowac¢ mozna byto prowadzenie proceséw konsolidacyjnych na
rynku ustug medycznych. W trzecim kwartale najwiecej transakcji dokonano wsréd klinik
stomatologicznych, ktérych rynek konsolidowany jest przez Dentity oraz United Clinics. Oprdcz spoétek
portfelowych, odpowiednio Tar Heel Capital i Innova Capital, transakcji na tym rynku dokonaty takze
Medicover oraz Enel-Med.

»Biezgca sytuacja geopolityczna w istotny sposob wptywa na poziom niepewnosci w gospodarce, co nie
oznacza jednak zaciggnietego hamulca na rynku M&A. W 3Q2022 miaty miejsce 74 transakcje, o 6
wiecej niz w analogicznym okresie poprzedniego roku, co swiadczy o dobrej kondycji tego rynku. Kolejne
kwartaty pozostajg wyzwaniem dla firm ze wzgledu na rosnqcq inflacje i koszty energii oraz zagrozenia
zwigzane z faricuchami dostaw, co moze by¢ motywem kolejnych transakcji konsolidacyjnych, majgcych
na celu mitygacje wystepujgcych ryzyk. ”

— komentuje Artur Wilk, Manager w Navigator Capital Group

Dominujaca grupg wsrdd sprzedajgcych byli inwestorzy prywatni, odpowiadajacy za 76%
przeprowadzonych proceséw M&A. Tym razem spadek zaangazowania w procesy sprzedazy
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zaobserwowano wsréd inwestoréw finansowych, ktérzy byli strong sprzedajgcg w przypadku 8%
transakgji.

Na uwage zastugujg réwniez przejecia na rynku energetycznym. W ostatnich trzech miesigcach byto
ich 6, w poréwnaniu z 5 w pierwszym kwartale ( zrealizowanymi przez Lotos) i 2 w kolejnym. Ich
charakter byt réwniez bardziej zréoznicowany. Najwiekszy udziat w branzy miaty konsolidacje sektora
fotowoltaiki - RWE nabyt 100% udziatéw Alpha Solar, EDP Energia Polska - 100% udziatéw w Zielona-
Energia.com, z kolei Galileo Green Energy nabyto pakiet 35% udziatéw instalatora systemoéw
fotowoltaicznych dla biznesu Pagra.

Jak mozna byto sie spodziewaé réwniez konflikt zbrojny w Ukrainie nie obyt bez echa na polski rynek
fuzji i przejec. Sankcje gospodarczy i che¢ wykreslenia z listy firm objetych tymi sankcjami niewatpliwie
byta jedng z pobudek pozbycia sie spdtek zaleznych dziatajgcych na rosyjskim rynku. W trzecim
kwartale zanotowalismy dwie transakcje na rynku polsko-rosyjskim. Jedng z nich byt wykup
pracowniczy producenta suréwek Maga Foods z rak jego rosyjskich wspotwiascicieli. Hortex natomiast
sprzedat spdtke Ortika Frozen Foods na rzecz Agama Group, wiodgcego w Rosji producenta mrozonek

»74 transakcje zanotowane w 3Q to wiec wcigz wysoki wynik, ktory w perspektywie r-d-r jest o ok. 8%
wyzZszy. Niepewnosc¢ wywotana wzrostem inflacji, stop procentowych oraz cen surowcéw
energetycznych, jak rowniez wojng w Ukrainie, nie wstrzymaty zatem procesow fuzji i przejec, tak jak
miafo to miejsce u szczytu pandemii.”

- komentuje Marcin Rajewicz, Account Manager w FORDATA

Kompleksowe informacje podsumowujgce aktywnos¢ na polskim rynku fuzji i przeje¢ w trzecim
kwartale 2022 r. znajdujg sie w raporcie M&A Index 3Q 2022 Poland przygotowywanym wspélnie
przez firmy Navigator Capital oraz FORDATA.

Wszystkie raporty dostepne sg pod linkiem.
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