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Navigator Capital i FORDATA:
W 2022 r. przeprowadzono w Polsce 341 transakcji fuzji i przejec

Z raportu M&A Index Poland, przygotowywanego przez Navigator Capital, doradce transakcyjnego
oraz FORDATA, dostawce wustugi Virtual Data Room, ktéra wspiera procesy fuzji
i przeje¢, wynika, iz w zakoriczonym roku, na polskim rynku przeprowadzono 341 transakcji fuzji
i przeje¢, o ok. 4% wiecej niz przed rokiem i o ok. 48% wiecej niz w 2020 roku (odpowiednio
328 i 229 transakgji).

Sposrdd transakcji o ujawnionej wartosci, najwiekszg kwote odnotowano przy okazji przejecia
w styczniu Lotos Biopaliwa przez MOL. Akwizycja za sume zblizong do 2,5 mld PLN byta czescig procesu
dostosowywania struktury Orlenu po fuzji z Lotosem do wymogdéw Komisji Europejskiej,
przeciwdziatajgcej powstawaniu monopoli. Byta to tylko jedna z kilku transakcji dokonanych przez
Orlen — spétki wchodzgce w sktad Grupy Lotos zostaty zakupione takze przez Saudi Aramco, Rossi
Biofuel oraz Unimot, a Orlen dokonat zakupu stacji MOLu na Stowacji i na Wegrzech.

Podobnie jak w poprzednich trzech latach, najwieksza popularnoscig wsréd inwestoréw cieszy sie
sektor IT/Media/Telecom. Najwiekszymi transakcjami w tym obszarze byty akwizycje Emitela oraz 50%
Fiberfit przez inwestorow finansowych. Nie stabto takze zainteresowanie spdétkami z obszaru
biotechnologii i medycyny. W tym segmencie wyrdznia sie transakcja sprzedazy Curiosity Diagnostics,
ktdra moze osiggna¢ wartosé, po spetnieniu okreslonych warunkéw, nawet 840 min PLN. Zauwazy¢
mozna takze wzrost zainteresowania polskich firm ekspansjg zagraniczng. W minionym roku
odnotowano 26 transakcji transgranicznych, w przypadku ktérych kupujgcym byt podmiot z Polski.
Osiem sposrdd nich dotyczyto spétek spoza Europy, co pokazuje, iz polskie firmy coraz wiekszg wage
przywigzujg do rozwoju zagranicznego i zwiekszania rozpoznawalnosci marki poprzez akwizycje
i wigczenie do struktur podmiotdw lokalnych, wykorzystujgc pojawiajgce sie mozliwosci.

»W minionym roku po raz kolejny bylismy swiadkami rekordowej liczby transakcji na polskim rynku fuzji
i przejec¢. Okazuje sie zatem, Ze niepewna sytuacja geopolityczna oraz pogarszajgce sie otoczenie
makroekonomiczne, wptywajgce na zwiekszenie kosztow finansowania transakcji M&A nie zrazity
inwestorow do inwestycji w Polsce. Podkresli¢ trzeba, iz realizacja procesu akwizycyjnego jest
wielomiesiecznym procesem i czesto ma znaczenie strategiczne, wobec czego inwestorzy
nie zniechecajg sie na skutek przejsciowych zawirowan. Prognoza liczby transakcji w 2023 roku
obarczona jest znaczng niepewnosciq. Obserwowany spadek dynamiki inflacji oraz prognozowane
obnizki stép procentowych na przetomie 2023/2024 roku powinny wspierac inwestoréow w realizacji
procesow buy-side, jednakze powtdrzenie tegorocznego wyniku moze by¢ wyzwaniem.”- komentuje
Karol Szykowny, Dyrektor w Navigator Capital Group.
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Swoje portfele otworzyly rowniez fundusze PE/VC. Co ciekawsze, ta wysoka aktywnos¢ akwizycyjna
funduszy nie byta podyktowana ruchami pojedynczych podmiotéw, a decyzjami zakupowymi wielu
z nich. Zanotowalismy 13 przeje¢. To o 5 wiecej niz w roku poprzednim, na czele z przejeciem
medycznej spotki Medicalgorithmics przez amerykanski fundusz Biofund Capital Management za
kwote 220 milionéw ztotych (najwieksza ujawniona transakcja).

Chodz prym w liczbie transakcji wiedzie wspomniana branza TMT, to w wymiarze procentowym
wieksze wzrosty zanotowata branza finansowa, a takze przemyst i automotive.

W raporcie M&A Index Poland 2022 przeanalizowano réwniez czego mozemy spodziewad sie w 2023
roku. Wedtug Marcina Rajewicza, eksperta FORDATA ,Rynek fuzji i przeje¢ w Polsce pozostanie
aktywny w 2023 roku, przy czym nacisk pofozony zosta¢ moze na sektory technologii, ochrony zdrowia
i konsumencki. Prawdopodobny jest rdowniez wzrost aktywnosci w sektorze energetycznym
i infrastrukturalnym, a takze ustugowym. Nad moZliwosciami ptyngcymi od aktywow zagrozonych
dominowac bedzie najprawdopodobniej dalsza aktywnosc¢ konsolidacyjna rozwijajgcej sie gospodarki.
(...) Wyzwania w tym wciqz niestabilnym politycznie i gospodarczo okresie nie powinny ulec znacznemu
zréznicowaniu - inwestorzy nadal bedq przyglgdac sie zmianom w otoczeniu regulacyjnym, stopom
procentowym, wptywem globalnych wojen handlowych oraz recesji. Ponadto mogq by¢ zaniepokojeni
zdolnosciq przejmowanych spdtek do pomysinej integracji i mozliwosciami wystgpienia
nieprzewidzianych zobowigzan w dynamicznym otoczeniu gospodarczym. Szybkos¢ prowadzenia
postepowani bedzie wiec nadal bardzo istotnym czynnikiem. Wraz ze wzrostem wolumenu
transakcyjnego, rosngc bedzie zapotrzebowanie na ustugi takie jak VDR.”

Podsumowujac, w 2022 r. dokonano najwiecej akwizycji w nastepujacych sektorach:
Media/IT/Telecom — 23%, biotechnologia — 12%, przemyst - 9%. Wsrdéd podmiotéw kupujgcych
dominowaty firmy z branzy Media/IT/Telecom — 19%, przedsiebiorstwa z obszaru Biotechnologii oraz
Ochrony Zdrowia — 11% oraz fundusze PE/VC - 11%. 67% sprzedajgcych stanowili inwestorzy prywatni,
fundusze PE/VC byty natomiast sprzedajgcym w co 10. transakcji.

Kompleksowe informacje podsumowujgce aktywnos¢ na polskim rynku fuzji i przejeé¢ w roku 2022 r.
znajdujg sie w raporcie M&A Index Poland 2022 przygotowywanym wspdlnie przez firmy Navigator
Capital oraz FORDATA.

Wszystkie raporty dostepne sg pod linkiem.
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