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Navigator Capital i FORDATA:
W 1Q 2023 r. przeprowadzono w Polsce 95 transakgcji fuzji i przejec

Z raportu M&A Index Poland przygotowanego przez FORDATA i Navigator Capital wynika, iz
w 1. kwartale 2023 roku na polskim rynku zrealizowano 95 transakcji fuzji i przeje¢. W ujeciu
branzowym, dominowaty sektory Media/IT/Telecom (16%), Przemyst (15%) oraz FCMG (12%).

Sposréd transakcji o ujawnionej ich wartos$ci, najwyiszg kwote zaobserwowano w przypadku
inwestycji ze strony Three Seas Initiative Investment Fund S.A. w R.Power. Transakcja majaca stuzy¢
zwiekszeniu perspektyw wzrostu spétki na dynamicznie rosngcym rynku energii odnawialnej, wymaga
zatwierdzenia przez UOKiK. Fundusz inwestycyjny wdéwczas pozyska pakiet mniejszosciowy udziatow
R.Power, a takze opcje do zwiekszenia swojego zaangazowania kapitatowego ze 150 do 250 min EUR
na przestrzeni kilku lat.

Najwiekszym zainteresowaniem inwestordw, podobnie jak to miato miejsce we wczesniejszych
kwartatach, cieszyty sie spotki reprezentujgce sektor TMT. Jednakze, w ostatnim kwartale ich przewaga
nad drugim w kolejnosci sektorem przemystowym wyniosta zaledwie 1 p.p.. Jest to spowodowane
skokowym wzrostem liczby transakcji w przypadku producentéw i dystrybutoréw ekologicznych zrédet
ciepta. Hymon Fotowoltaika, jeden z najbardziej doswiadczonych instalatoréw paneli
fotowoltaicznych, zyskat inwestora w postaci Kajima Europe i Griffin Capital Partners. Transakcje
zaobserwowano takze w obszarze producentédw piecéw i pomp ciepfa. Sunex, jedna ze spétek z GPW,
ktora w ubiegtym roku przyniosta najwieksze stopy zwrotu akcjonariuszom, dokonat akwizycji w
Austrii, zyskujac ekspozycje na atrakcyjny rynek krajow niemieckojezycznych. Zaobserwowano tez
transakcje w przeciwnym kierunku — austriacka grupa Hargassner, majgca 35 lat doswiadczenia w
produkcji kottéw, stata sie wiekszoSciowym udziatowcem polskiego producenta pomp ciepta
Heiztechnik.

,Ostatnie trzy miesigce na rynku fuzji i przeje¢ byty bardzo intensywnym okresem. Zaobserwowano az
95 transakcji, co pozwala sqdzic, iz inwestorzy przestali obawiac sie dokonywania transakcji w Polsce
ze wzgledu na bliskos¢ geograficzng konfliktu zbrojnego. Przejecia nastepowaty w wielu sektorach,
natomiast najciekawsze wydaty sie dziatania konsolidacyjne na rynku ekologicznych zrédet energii.
Zesztoroczny wzrost zainteresowania branzg, bedgcy efektem skokowego wzrostu cen ropy naftowej i
gazu skfonit czes¢ przedsiebiorstw do sprzedazy, a obecnie mieliSmy do czynienia z zamknieciem
rozpoczetych przed kilkoma miesigcami procesow. Oczekiwany spadek inflacji w kolejnych kwartatach,
ktory ma juz miejsce w Europie Zachodniej, a co za tym idzie obnizki stop procentowych powinny
przetozy¢ sie na powrdt do projektow akwizycyjnych, wstrzymanych przez konserwatywnych
inwestorow przez wzrost niepewnosci co do sytuacji makroekonomicznej w ubiegtym roku.” —
komentuje Karol Szykowny, dyrektor M&A w Navigator Capital Group

»Rynek polski i - szerzej - rynki CEE borykajq sie z szeregiem problemdw, wsrod ktorych wymienic¢ mozna
proby dostosowania cen do rosngcych kosztow utrzymania biznesu oraz odpornosc na lokalne (krajowe
i regionalne) zawirowania polityczno-gospodarcze. Na wysokos¢ wycen spotek wplywac bedzie zasieg
dziatania spotki, rozlegtosc, a przy tym odpornosé, jej faricucha dostaw, a takze poziom ryzyka wahania
sie popytu. Firmy bardziej zasobne i silnie wyskalowane mogq w tej sytuacji skorzystac¢ z mozliwosci
akwizycji oraz konsolidacji.” — dodaje Marcin Rajewicz, Key Account Manager EMEA w FORDATA
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Wsréd sprzedajacych w pierwszym kwartale br. dominowali inwestorzy prywatni, odpowiadajac za
77% wszystkich transakcji. Po stronie kupujacej znaczacg aktywnos$cig wykazali sie inwestorzy
finansowi, partycypujac w 16% ogtosoznych transakcji M&A. Znaczacy udziat wéréd sprzedajacych
odnotowano takze w przypadku podmiotéw z branz Media/IT oraz przemystowej (po 9%).

Kompleksowe informacje podsumowujgce aktywnos¢ na polskim rynku fuzji i przeje¢ w pierwszym
kwartale 2023 r. znajdujg sie w raporcie M&A Index 1Q 2023 Poland przygotowywanym wspdlnie
przez firmy Navigator Capital oraz FORDATA.

Wszystkie raporty dostepne sg pod linkiem.
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