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Transakcje
w Europie

W okresie od 1 stycznia 2020 do 30 wrzesnia
2025 roku w Europie przeprowadzono tacznie
13 238 transakcji na udziatach i akcjach pod-
miotéw z branzy IT, jak wynika z danych S&P

Capital IQ Pro. Kwartalna liczba transakgji

przedstawiona zostata na ponizszym wykresie.

Najwieksza aktywnos¢ inwestycyjna w okresie
analizy obejmuje lata 2021-2022. Wptyw na
decyzje inwestycyjne w tamtym czasie miato
m. in. ozywienie rynku po chwilowym spadku
spowodowanym wybuchem pandemii,
przyspieszone procesy cyfryzacji przedsie-
biorstw i niskie stopy procentowe. Jak wynika
z danych na wykresie, aktywnosc¢ transakcyjna
ulegta obnizeniu w 2023 roku. W 2024 roku
obserwowane byto stopniowe ozywienie na
rynku transakcyjnym w sektorze, odzwiercie-
dlone w rosnacej z kwartatu na kwartat liczbie
transakgcji. Z kolei zgodnie z danymi w pierw-
szych trzech kwartatach 2025 roku nastepo-

wat spadek. Co warto jednak zaznaczyc, baza

S&P, z ktérej pochodza dane jest uzupetniana
z opdznieniem, zatem rzeczywisty spadek jest
najprawdopodobniej mniejszy niz obserwo-

wany na wykresie.

Pomimo pozytywnych oczekiwan w odniesie-
niu do 2025 roku, rynek M&A nadal pozostaje
w stagnacji pod wzgledem liczby transakgcji.
Jak wynika z raportu "2025 mid-year outlook,
GClobal M&A industry trends" od PwC liczba
transakcji w pierwszym potroczu 2025 roku
spadta 0 9% r/r, obserwowany jest jednak
wzrost wartosci wzgledem analogicznego

okresu 2024 roku o 15%.

Poprawa warunkéw makroekonomicznych
obserwowanych w spadajgcych wskaznikach
inflacji i poprawie wskazniéw PMI korespon-
duje z nadal anemicznym w Europie Zachod-
niej wzrostem PKB i niepewnoscia geopoli-
tyczna spowodowana globalna wojna celng,

czy trwajacym wciaz konfliktem w Ukrainie.
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WYKRES1

Liczba przeprowaclzonych
transakcji kupna akcji/udziatow
spotkitechnologicznej

w Europie w okresie 01.01.2019-
-30.09.2025 roku, kwartalnie
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Transakcje
w Polsce

W okresie od 1 stycznia 2020 do 30 wrzesnia
2025 roku w Polsce przeprowadzono facznie
236 transakcji na podmiotach z branzy IT.
Ponizszy wykres przedstawia liczbe transakgcji
kupna udziatéw lub akcji polskich spdtek tech-
nologicznych w ujeciu poétrocznym w okresie

od 1 stycznia 2019 do 30 czerwca 2025 roku.

Polski rynek do pewnego stopnia odzwiercie-
dlat trendy zaobserwowane na rynku europej-
skim. Najwieksza aktywnos¢ transakcyjna
miata miejsce w latach 2021-2022, kiedy prze-
prowadzono po ok. 50 transakcji w kazdym
roku. Przy czym trend spadkowy na polskim
rynku rozpoczat sie wczesniej, niz na rynku eu-
ropejskim, bo juz w drugiej potowie 2022 roku.
Wptyw na to mogt miec wzrost niepewnosci
spowodowany bliskoscig konfliktu zbrojnego
w Ukrainie, wysoka inflacja i pogarszajaca sie
koniunkturg gospodarcza. W latach 2023-2024

liczba transakcji zakupu polskich spdétek tech-

nologicznych ustabilizowata sie. Do 30 wrze-
Snia 2025 roku na polskim rynku zrealizowano
22 transakcje, czyli o dwie mniej niz

w analogicznym okresie 2024 roku.

Na polskim rynku M&A w sektorze IT nie obser-
wujemy tendencji spadkowych, jak

w przypadku catej Europy i to pomimo ryzyka
geopolitycznego, na ktdre Polska jest narazona
przez swoje potozenie geograficzne. Aktywno-
Sci transakcyjnej nie przeszkadza rowniez
umocnienie sie ztotéwki w stosunku do euro,
czy dolara, ktére zmniejszaja site nabywcza
zagranicznych inwestorow. Za inwestycja

w Polsce przemawia wcigz wiele czynnikow.
Polska gospodarka jest historycznie najbszyciej
rozwijajaca sie w Europie, a prognozy zaktadajg
utrzymanie tego trendu w najblizszych latach.
Jednoczesnie wyceny spotek na rynku polskim
nadal pozostajg atrakcyjne wzgledem zachod-

nich firm, a sektor IT dynamicznie sie rozwija.
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WYKRES 2

Liczba przeprowacdzonych
transakeciji kupna udziatéow/
akcji spoétki technologicznej

w Polsce w okresie 01.01.2019-
-30.09.2025 roku, potrocznie
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Mnozniki
Nna swiecie

Na ponizszych wykresach przedstawiono
roczne mediany mnoznikéow EV/S wraz

z liczba transakgcji, dla ktérych ujawniono
parametry wyceny oraz analogiczny wykres
dla mnoznika EV/EBITDA, sporzadzone dla
okresu 01.01.2019-30.09.2025 roku.

Na 34 547 transakcji M&A przeprowadzonych
na swiecie na spotkach z branzy Information
Technology ujawniono 3168 mnoznikdw
EV/S, dla ktérych mediana wynosi 2,03 i 1323
mnozniki EV/EBITDA, dla ktérych mediana
wynosi 15,39.

Jak wynika z przedstawionych danych
mediany mnoznikéw na rynku globalnym s3
wyzsze niz na rynku europejskim. Taki stan
rzeczy wynika z wptywu rynku pétnocnoame-

rykanskiego. Amerykansko-kanadyjski rynek

transakcyjny jest stosunkowo duzym rynkiem,
na ktérym przeprowadzono w okresie analizy
12 653 transakcje, czyli prawie tyle samo co na
rynku europejskim. Mediana mnoznika EV/S
na rynku kanadyjsko-amerykanskim w okre-

sie analizy wyniosta 2,78 a EV/EBITDA 17,49.

W okresie analizy wartosci EV/S znajdowaty
sie w przedziale 1,69-2,38. Najnizsza wartos¢
mnoznika EV/S zostata osiggnieta w 2023
roku, najwyzsza wartos¢ mnoznik przyjat

w 2021 roku. Najwyzsze wartosci mnoznik
przyjmowat w okresie wysokiej aktywnosci
na rynku transakcyjnym, tj. w latach
2021-2022. Mediana EV/S w okresie pierszych
trzech kwartatow 2025 roku wzrosta w pordow-

naniu do 2024 roku i wyniosta 2,38.

Z kolei z wykresu rocznych wartosci mediany



mnoznika EV/EBITDA na $wiecie wynika, ze
mediana tego mnoznika w analizowanym
okresie wahata sie od 14,16-17,42, najnizsza
wartos¢ osiggajac w 2023 roku, a najwyzsza

w pierwszych trzech kwartatach 2025 roku.

Wzrost wartosci mnoznika w 2025, pomimo
rosnacego globalnie ryzyka geopolitycznego,

moze Swiadczyc¢ o sile sektora IT. Innowacyj-

nos$c¢ sektora, postepujace procesy cyfryzacii,
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rozwoj algorytmow sztucznej inteligencji,
poszukiwanie efektywnosci i produktywnosci
napedzaja popyt na ustugi IT. Globalnie inwe-
storzy sa gotowi przeznaczy¢ duzy kapitat na
inwestycje w innowacje, tym samym sektor
ten nadal cechuje duzy potencjat rozwoju

odzwierciedlany w wycenach.
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Rocznaliczba transakcji na spot-
kachIT na swiecie, dla ktorych
ujawniono mnozniki EV/S wraz

Zz wysokoscig mediany mnozni-
kow EV/S w okresie 01.01.2019-
-30.09.2025 roku
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WYKRES 4

Rocznaliczba transakciji na spo6t-
kachIT na swiecie, dla ktérych
ujavwniono mnozniki EV/EBITDA
wraz z wysokoscig mediany
mnoznikéw EV/EBITDA w okre-
sie 01.01.2019-30.09.2025 roku
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* Dane za 2025 rok obejmuja jedynie 3 kwartaty
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w Europie

Na ponizszych wykresach przedstawiono
roczne mediany mnoznikéw EV/S wraz

z liczba transakcji, dla ktérych ujawniono
parametry wyceny oraz analogiczny wykres
dla mnoznika EV/EBITDA, sporzadzone dla
okresu 01.01.2019-30.09.2024 roku.

Na 13 233 transakcje M&A przeprowadzone

w Europie na spdtkach z branzy Information
Technology ujawniono 828 mnoznikdw EV/S,
dla ktérych mediana wynosi 1,77 i 403 mnozni-
ki EV/EBITDA, dla ktérych mediana wynosi 11,11.

Jak wynika z wykresu przedstawiajacego
mediany mnoznika EV/S, jego wartosci w okre-
sie analizy wahaty sie w przedziale 1,42-2,05.
Najnizsza warto$¢ mnoznika EV/S zostata

osiggnieta w 2023, a najwyzsza w 2024 roku.

Zgodnie z danymi lata 2020-2022 byty okresem
nie tylko wysokiej aktywnosci transakcyjnej, ale
réwniez rosnagcych wycen. W 2023 roku wraz ze
spadkiem liczby transakcji spadta rowniez me-
diana mnoznika, osiggajac najnizsza wartosc

w opisywanym czasie. W 2024 roku kwartatach
2024 roku nastapit ponowny wzrost mediany
mnoznika EV/S do poziomu powyzej 2,00. Nato-
miast dla okresu pierwszych trzech kwartatéw

2025 roku mediana wyniosta 1,82.

Z kolei z wykresu rocznych wartosci mediany
mnoznika EV/EBITDA w Europie wynika, ze
mediana tego mnoznika w okresie od stycznia
2020 do konca wrzesnia 2025 roku wahata sie
od 9,85-13,92, najnizsza wartos¢ osiggajac w
pierwszych trzech kwartatach 2025 roku,

a najwyzsza w 2024 roku.

LL



Pomimo spadku wycen w pierwszych trzech
kwartatach 2025 roku w Europie, utrzymuija sie
one nadal na wysokim poziomie, co wynika ze
znaczenia sektora dla postepujacej cyfryzacii

i automatyzacji, ktére przyczyniaja sie do
wzrostu produktywnosci w catej gospodarce.
Natomiast obserwowany spadek mediany
EV/EBITDA przy jednoczesnym utrzymaniu sie
mediany mnoznika EV/S na podobnym pozio-
mie moze Swiadczy¢ o poprawie rentownosci

kupowanych spoétek, ktéra nie jest w Europie

premiowana przez inwestorow wysokoscia
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oferowanego mnoznika. Ta rozbieznos¢
pomiedzy oczekiwaniami sprzedajacych przy-
zwyczajonych do wysokich mnoznikéw z prze-
sztosci, a ofertami inwestoréw rowniez moze
by¢ przyczyna obserwowanego spadku liczby
transakcji w Europie. Warto jednak zaznaczyc,
ze w ocenie ponizszych danych nalezy byc¢
ostroznym - dla zdecydowanej wiekszosci
transakcji mnozniki nie sg ujawniane, tym

samym bazujemy jedynie na wycinku

rzeczywistosci.
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Rocznaliczba transakcji na spot-
kachIT w Europie, dia ktorych
ujawniono mnozniki EV/S wraz

Zz wysokoscig mediany mnozni-
kow EV/S w okresie 01.01.2019-
-30.09.2025 roku
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* Dane za 2025 rok obejmuja jedynie 3 kwartaty
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WYKRES 6

Rocznaliczba transakciji na spo6t-
kachIT w Europie, dla ktérych
ujavwniono mnozniki EV/EBITDA
wraz z wysokoscig mediany
mnoznikéw EV/EBITDA w okre-
sie 01.01.2019-30.09.2025 roku

Y2019 Y2020 Y2021 Y2022 Y2023 Y2024 Y2025*

* Dane za 2025 rok obejmuja jedynie 3 kwartaty
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Podziat ha

biznesowy

Polska

W okresie od 1 pazdziernika 2024 do 30 wrze-
Snia 2025 na polskim rynku przeprowadzono
29 transakcji na pakietach udziatow lub akgcji
spotek z branzy IT. 25 transakcji przeprowadzo-
no na pakietach wiekszosciowych, z czego w
20 przypadkach inwestor nabywat 100% udzia-
tow/akeji w spotce. 2 transakcje zostaty prze-
prowadzone na pakiecie mniejszosciowym,

a w przypadku 2 transakcji brak informacji

o przejmowanym pakiecie. Zestawienie tych
transakcji z przyporzadkowaniem targetow
do odpowiedniego modelu biznesowego

przedstawiono w ponizszej tabeli.

Transakcje zostaty podzielone ze wzgledu na
model biznesowy nabywanej spdtki. Wyrdznia

sie trzy gtdbwne modele biznesowe spotek IT:

- Software House (w skrécie: SH) - firma spe-
cjalizujaca sie w tworzeniu oprogramowania
na zamowienie, oferujgca ustugi takie jak pro-
jektowanie, rozwdj, testowanie i utrzymanie
aplikacji. Zajmuje sie realizacja projektéw dla
klientéw, dostosowujac rozwigzania technolo-
giczne do ich specyficznych potrzeb. Firmy

w tym modelu w niewielkim stopniu polegaja

na powtarzalnych przychodach i skupiaja sie

15



na ciggtym pozyskiwaniu zlecen, a gtdbwnym
nosnikiem wartosci jest posiadanie wykwalifi-

kowanego zespotu pracownikow.

- Managed Service (w skrocie: MS) - to model
outsourcingu IT, w ktérym zewnetrzny do-
stawca, zwany dostawca ustug zarzadzanych
(Managed Service Provider, MSP), przejmuje
odpowiedzialnos¢ za monitorowanie, utrzy-
manie i zarzadzanie okreslonymi funkcjami

IT lub infrastruktura klienta. Ustugi te moga
obejmowac m.in. zarzadzanie sieciami,
serwerami, bezpieczenstwem czy wsparciem
technicznym, umozliwiajac firmom skupienie
sie na kluczowych aspektach biznesu. Ustugi
tego typu oparte sa czesto o wieloletnie
kontrakty, zapewniajace przedsiebiorstwu
powtarzalny przychoéd, a inwestorzy cenia

w tego typu spoétkach wszechstronnosc¢ ustugi
i dtugotrwate relacje z klientami oraz wtasne,
unikalne rozwigzania, ktore wyrdzniaja spotke

od konkurenciji.

- Software as a Service (w skrocie: SaaS) -

to model dostarczania oprogramowania,

w ktérym aplikacje sa udostepniane uzytkow-
nikom za posrednictwem Internetu, zazwyczaj
Nna zasadzie subskrypcji. Oprogramowanie jest
hostowane i zarzadzane przez dostawce ustug,
co eliminuje potrzebe instalacji, aktualizacji

i zarzadzania infrastruktura po stronie
uzytkownika. Model ten, dzieki charakterowi
subskrypcyjnemu umozliwia uzyskiwanie
wysokich powtarzalnych, comiesiecznych

przychoddéw i skalowalnosc.

CMT Advisory x Fordata

Na 29 przedstawionych transakcji M&A, 12
dotyczyto spotek oferujacych oprogramowanie
w modelu SaaS. Model Saas jest atrakcyjny
dla inwestoréw z uwagi na zdolnos¢ do uzyski-
wania wysokich powtarzalnych przychodow

i wysoka skalowalnosc przy niskich kosztach
statych. Te cechy prawdopodobnie wptynety
na fakt, ze inwestorzy w Polsce w 2024 roku
byli w pierwszych trzech kwartatach zaintere-
sowani spoétkami oferujgcymi oprogramowa-
nie chmurowe. W 3 przypadkach kupowana

spotka oferowata szerszy zakres ustug.

Przeanalizowano réwniez strukture geograficz-
na nabywcoéw. W 18 przypadkach inwestorem
byta zagraniczna spoétka, z czego 12 transakgji
przeprowadzat podmiot z Europy. Pomimo
bliskosci wojny polskie spoétki technologiczne

nadal przyciagajg zagraniczny kapitat.
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TABELA1

Transakcje przeprowadzone na polskich
spoétkach z branzy technologicznej
w okresie 01.10.2024-30.09.2025 roku

Wartosé

Pakiet  pakietu

Inwestor EV/EBITDA EV/S

Kraj siedziby spotki

Model biznesowy

(w %)

(wmin

PLN)

Sp. z 0.0.

Falcon V Systems S.A. Vecima Technology B.V. Niderlandy 11.10.2024 100% NA NA NA SaaS
Cloobees sp. z o.0. Synechron, Inc. USA 28.10.2024 100% NA NA NA Managed Services
Nefeni Sp. z o.0. Symfonia sp. z 0. o. Polska 16.11.2024 100% NA NA NA SaaS
Cyber_Folks S.A.
Shoper S.A. (WSE:CBE) Polska 29.11.2024 49,9% 134,06 22,77 6,03 SaaS
Brainhub Sp. z o.0. STX Next S.A. Polska 19.12.2024 100% NA NA NA Software House
Software Mind
Core3 Sp. z 0.0. s Polska 20.12.2024 100% NA NA NA Software House
p.z 0.0.
X DPS Software .
Cadsol Design Polska Sp. z o.0. Polska / Niemcy 20.12.2024 100% NA NA NA Inne
Sp. z 0.0./NTR Beteilgungs
BR-AG P.S.A. Regnology Group GmbH Niemcy 21.01.2025 100% NA NA NA SaaS
Asseco Poland S.A. X
Infocomp Sp. z c.0. ( ) Polska 22.01.2025 51% NA NA NA Managed Services
WSE:ACP,
Droids On Roids SA Apadmi Limited UK 23.01.2025 100% NA NA NA Software House
Yukon Niebieski Kapital . X
Asseco Poland S.A. Niderlandy 31.01.2025 9,99% 1751 4,58 0,68 Managed Services / SaaS
B.V.
Solidexpert Polska . X
5 ol Visiativ SA (:116V) Francja 01.03.2025 100% NA NA NA Inne
p.z 0.0.Sp.k.
. Grupa Pracuj S.A.
Kadromierz Sp. zo.o. (WSEGPP) Polska 06.03.2025 65,5% 518 NA 5,76 SaaS
E:GP
Dealavo Sp. z o.0. JTL-Software-GmbH Niemcy 13.03.2025 100% NA NA NA SaaS
ProService Finteco Innova Capital Polsk 13.03.2025 NA NA NA NA SaaS / Managed Services /
olska .03.
Sp. z 0.0. Sp.z0.0.Sp. k. Inne
Guidewire Software, Inc.
QUANTEE Sp. z 0.0. (NYSE:GWRE) USA 25.03.2025 100% 27,85 NA NA SaaS
Senetic Holding S.A. Euvic ITS.A. Polska 27.03.2025 NA NA NA NA Managed Services
. Symfonia
Inewi Polska / USA 07.05.2025 100% NA NA NA SaaS
sp. z 0.0./Accel-KKR
Savangard Sp. z o.0. Digia Oyj (HLSE:DIGIA) Finlandia 08.05.2025 100% NA NA NA Managed Services
Hitteps TechMagic Ukraina 13.05.2025 100% NA NA NA Managed Services
Software House /
Univio S.A. V4C General Partner S.ar.l. Luksemburg 26.05.2025 51% NA NA NA i
Managed Services
Tooploox Sp. z 0.0. Solvd, Inc. USA 04.06.2025 100% NA NA NA Software House
Firmao Polska
s WeNet Polska 11.07.2025 54% NA NA NA SaaS
p.z0.0.
Callstack Viking Global Investors USA 22.07.2025 65% 500 NA NA Software House
Thulium Sp. z o.0. Benhauer sp. z 0.0. Polska 24.07.2025 100% NA NA NA SaaS
Montagu Private Equity
IAI S.A. e UK 25.07.2025 100% NA NA NA SaaS
E-file Sp. z 0.0. Sp.k. Hawk Infinity AS Norwegia 25.08.2025 100% NA NA NA SaaS
Bright Inventions X
S Framna ApS Dania 03.09.2025 100% NA NA NA Software House
p.z 0.0.
EL Passion Next .
Monterail Sp. z o.0. Polska 22.09.2025 100% NA NA NA Software House
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Najaktywniejsi
Inwestorzy

Nna swiecie

Powyzszy wykres przedstawia 10 najaktyw-
niejszych inwestorow pod wzgledem liczby
transakgcji przeprowadzonych na swiecie

w okresie od 1 stycznia 2024 roku do 30
wrzesnia 2025 roku. Przedstawione podmioty
dokonaty w okresie analizy tacznie 167 trans-
akcji. Najwiecej targetéw nabyto Accenture

plciVisma AS - po 30.

Wsrod wyrdznionych inwestorow dominuja
inwestorzy strategiczni, czyli przedsiebior-
stwa dziatajace operacyjnie w sektorze

targetu lub podobnym, nabywajace spotki

w celu zwiekszenia swojego udziatu w rynku
lub poszerzenia portfolio produktowego.

Sa to m. in. najaktywniejsze podmioty,

tj. Valsoft Accenture i Visma. W ponizszym
zestawieniu znajduje sie jeden inwestor
finansowy, czyli fundusz inwestycyjny zainte-
resowany nabyciem spotki w celu jej
odsprzedazy w przysztosci - Main Capital
Partners, ktory tacznie przeprowadzit 21

transakcji w sektorze IT.
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WYKRES 7

10 nhajaktywniejszych inwesto-
row pod wzgledem liczby trans-
akcji przeprowacdzonychna
swiecie w okresie 01.01.2024-
-30.09.2025 roku

Valsoft Corporation Inc.
Accenture plc (NYSE:ACN)
Visma AS (:VIS)

Main Capital Partners B.V.

Hawk Infinity Software AS
Volaris Group Inc.

Total Specific Solutions (TSS) B.V.
Everfield UK Limited

Access UK Limited

ASSA ABLOY AB (publ) (OM:ASSA B)

o
[§)]
-
o
-
(0]
n
o
n
(6]
o
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Najaktywniejsi
Inwestorzy
w Europie

Ponizszy wykres przedstawia 10 najaktywniej- Wsréd wyrdznionych inwestordw, tak samo
szych inwestorow pod wzgledem liczby trans- jak na rynku globalnym, dominuja inwestorzy
akcji przeprowadzonych w Europie w okresie strategiczni. Wsrod najaktywniejszych inwe-
od 1 stycznia 2024 roku do 30 wrzesnia 2025 storéw na rynku europejskim znajduje sie
roku. Przedstawione podmioty dokonaty w tylko jeden inwestor finansowy - Main Capital
okresie analizy tacznie 118 transakcji. W przed- Partners.

stawionym okresie najwiecej europejskich
spotek technologicznych nabyt fundusz Priva-

te Equity Main Capital Partners - 19.
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WYKRES 7

10 najaktywnhniejszych inwesto-
row pod wzgledemliczby
transakceji przeprowacdzonych
w Europie w okresie 01.01.2020-
-30.09.2025 roku

Main Capital Partners B.V.

Visma AS (:VIS)

Hawk Infinity Software AS

Volaris Group Inc.

Total Specific Solutions (TSS) B.V.
Everfield UK Limited

Accenture plc (NYSE:ACN)

Aptean, Inc. :CDCS.Y)

Vitec Software Group AB (publ) (OM:VIT B)

SEPTEO SA
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Case Studies

Polska

O1 Target: Shoper S.A.

Inwestor: cyber_Folks S.A.

Data ogtoszenia: 29.11.2024
Udziat: 49,9%
Wartosé (w min PLN): 547,53

Shoper S.A. to polska spdtka technologiczna
oferujgca oprogramowanie w modelu SaaS dla
branzy e-commerce. Platforma Shoper umozliwia
przedsiebiorcom kompleksowe zarzadzanie
sklepem internetowym — od obstugi zamodwien

i ptatnosci, przez integracje z marketplace'ami,

po automatyzacje dziatarh marketingowych.

cyber_Folks S.A. to polska grupa technologiczna spe-
cjalizujaca sie w ustugach hostingu, rejestracji domen
oraz rozwigzan chmurowych dla e-commmerce. Spdtka
oferuje réwniez narzedzia marketingowe online oraz

rozwigzania wspierajace sprzedaz internetowa.

W wyniku transakcji cyber_Folks S.A. nabyta 49,9%
akcji Shoper S.A., obejmujacych 14 039 145 akgji

po cenie 39 zt za akcje, co odpowiada tacznej
wartosci 547,5 min zt. Akcje zostaty zakupione od
dotychczasowych akcjonariuszy. Transakcja zostata
sfinalizowana w styczniu 2025 roku po uzyskaniu
zgody UOKIK, a cyber_Folks stat sie strategicznym
inwestorem Shoper, wzmacniajgc swoja pozycje
w segmencie ustug cyfrowych i e-commmerce

w Polsce.
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Target: Brainhub
Inwestor: STX Next

Data ogtoszenia: 19.12.2024
Udziat:100,00%
Warto$é (w min PLN): n/a

Brainhub to polski software house specjalizujacy
sie w tworzeniu oprogramowania webowego

i mobilnego. Firma realizuje projekty dla klientéw
z Europy i Stanéw Zjednoczonych, koncentrujac sie
na rozwigzaniach w technologiach JavaScript, .NET
oraz AWS. Brainhub wspédtpracuje gtéwnie z klien-
tami z sektora finansowego, oferujac kompleksowe
wsparcie w zakresie projektowania, rozwoju

i utrzymania aplikacji cyfrowych.

STX Next to polski software house z siedzibg

w Poznaniu. Spétka dziata na rynkach miedzynaro-

dowych, obstugujac klientéw z Ameryki Pétnocnej
i Europy. STX jest jednym z najwiekszych dostaw-
codw ustug programistycznych w technologii

Python w Europie.

W wyniku transakcji przeprowadzonej w grudniu
2024 roku STX Next przejeta 100% udziatow

w Brainhub. Celem potaczenia jest wzmocnienie
kompetencji technologicznych grupy w obszarze
JavaScript, .NET oraz Al. Po transakcji zespét obu

firm liczy tacznie ponad 600 specjalistow.

Target: BR-AG P.S.A
Inwestor: Regnology

Data ogtoszenia: 21.01.2025
Udziat:100,00%
Warto$é (w min PLN): n/a

BR-AG P.S.A. to polska spodtka technologiczna

z siedzibg w Poznaniu, specjalizujaca sie w rozwia-
zaniach z zakresu RegTech i SupTech. Od 2005
roku spoétka opracowuje narzedzia wspierajace
instytucje finansowe i organy nadzoru w zakresie
modelowania danych, raportowania regulacyjnego

oraz automatyzacji proceséw zgodnosci.

Regnology to niemiecka spdtka technologiczna

bedaca jednym z wiodacych dostawcéw oprogra-

mowania dla sektora regulacyjnego i nadzorczego.

Firma tworzy rozwigzania wspierajace banki,
instytucje finansowe i organy nadzoru w zarzadza-
niu danymi, analizie ryzyka oraz raportowaniu
regulacyjnym. Regnology obstuguje ponad 7 000
instytucji finansowych i okoto 100 organéw nadzo-

ru na catym swiecie.

W transakcji sprzedajgcemu doradzat zespét

CMT.
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Target: Asseco Poland S.A
Inwestor: Total Specific Solutions (TSS)

Data ogtoszenia: 31.01.2025 /1.10.2025
Udziat: 9,99% /14,84%
Wartos$é (w min PLN): 705,5 /1050

Asseco Poland S.A. to polska spoétka informatyczna.
Spoétka opracowuje i wdraza oprogramowanie dla
sektora finansowego, administracji publicznej,
energetyki, ochrony zdrowia oraz przedsiebiorstw
komercyjnych. Asseco rozwija autorskie systemy
ERP, bankowe, ubezpieczeniowe i e-government,
obstugujac klientéw w ponad 60 krajach. Grupa za-
trudnia ponad 33 000 pracownikow i jest notowana

na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Total Specific Solutions (TSS) to miedzynarodowa
grupa technologiczna z siedziba w Holandii,
nalezaca do kanadyjskiego holdingu Constellation

Software Inc. (CSI). TSS koncentruje sie na przejmo-

waniu i rozwijaniu wyspecjalizowanych spoétek do-
starczajgcych oprogramowanie dla rynkow werty-
kalnych (Vertical Market Software — VMS), takich jak
opieka zdrowotna, edukacja, administracja publicz-
na, transport czy finanse. Grupa dziata w ponad 20
krajach i obejmuje ponad 200 niezaleznych firm

software'owych.

W wyniku dwodch transakcji pakietowych w tym
roku, TSS nabyt od Asseco Poland S.A. oraz od
dotychczasowych akcjonariuszy pakiet 24,84% akcji
Asseco Poland, stajac sie jednym z kluczowych

akcjonariuszy strategicznych spotki.

Target: e-file Sp. z 0.0. Sp.k.
Inwestor; Hawk Infinity AS

Data ogtoszenia: 25.08.2025
Udziat: 100%
Warto$é (w min PLN): n/a

e-file Sp. z 0.0. Sp.k. to polska spdtka technologicz-
na z Poznania, specjalizujagca sie w tworzeniu apli-
kacji chmurowych i rozwigzan e-government dla
0s6b fizycznych, biur rachunkowych i matych firm
— m.in. programow do rozliczen podatkowych,

wystawiania faktur i sktadania e-deklaracji.

Hawk Infinity AS to norweska grupa inwestycyjna

specjalizujaca sie w dtugoterminowych inwesty-

cjach w firmy software’owe i IT w Europie. Firma
koncentruje sie na przejmowaniu przedsiebiorstw
z ugruntowana pozycja, ktére moga rozwijac sie
dalej pod jej parasolem i przy wsparciu zasobdw

finansowych oraz know-how.

W wyniku transakcji zawartej w 2025 roku Hawk
Infinity nabyt 100% udziatéw e-file, przejmujac
petng kontrole nad spotka.
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Case Studies

Europa

O1 Target: Personal & Informatik AG (P&l)

Inwestor: Hg Capital

Data ogtoszenia: 31.03.2025
Udziat:n/a
Warto$é (w min USD): 5957,5

Personal & Informatik AG (P&l) to niemiecka spdtka
technologiczna, ktdra dostarcza rozwigzania

z zakresu zarzadzania zasobami ludzkimi (HR)

w modelu SaaS. Spdtka dziata przede wszystkim
w regionie DACH (Niemcy, Austria, Szwajcaria),
obstuguje ponad 15 000 klientdéw korporacyjnych
i sektora publicznego, a jej przychdd przekroczyt
€300 mIn przy wzroscie ponad 20% rocznie.

Jej kluczowym produktem jest platforma
.LogaHR", ktéra automatyzuje procesy takie jak
ptace, czas pracy, rekrutacja i zarzadzanie talenta-

mi.

Hg Capital to fundusz private equity specjalizujacy
sie w inwestycjach w spotki software-owe i ustugo-
we w Europie i Ameryce Péthocnej. Fundusz posia-
da znaczace doswiadczenie w sektorze technologii

oraz dtugoterminowy horyzont inwestycyjny.

W wyniku transakcji ogtoszonej 31 marca 2025 roku
Hg Capital zwigekszyt swoj udziat w P&l poprzez
nabycie mniejszosciowego pakietu akcji od
Permira, ktéra w zwigzku z transakcjag catkowicie
wycofata sie ze spotki. Wycena P&l w tej rundzie
wyniosta €5,5 mld. Transakcja pozwolita Hg Capital
zachowac pozycje wiekszosciowego akcjonariusza

i dalej wspierac rozwoj P&l na rynku europejskim.
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Target: Fortnox AB
Inwestor: EQT AB

Data ogtoszenia: 31.03.2025
Udziat: 81,05%
Wartos$é (w min PLN): 4 586,75

Fortnox AB (publ) to szwedzka spdétka SaaS
specjalizujaca sie w rozwigzaniach chmurowych
dla ustug ksiegowych i ptacowych. Firma dostarcza
m.in. oprogramowanie dla biur rachunkowych, firm
i stowarzyszen w Szwecji, a jej model biznesowy ce-

chuje sie wysoka rentownoscia i silnym wzrostem.

EQT AB to szwedzki fundusz private equity
o globalnym zasiegu, inwestujacy w spotki techno-

logiczne i ustugowe.

W wyniku transakcji ogtoszonej 31 marca 2025 roku
EQT, dziatajac wraz z partnerem strategicznym

First Kraft AB, ztozyt publiczna oferte wykupu dla
akcjonariuszy Fortnox, wyceniajac spotke na okoto
5,5 mld USD. Oferta stanowita premie rzedu 38%
wzgledem ceny rynkowej akcji na dzien poprzedza-
Jjacy ogtoszenie. Po zakupie konsorcjum osiggneto
ponad 90% udziatu w akcjach, co umozliwito przy-
musowy wykup pozostatych akcji oraz planowany

delisting Fortnox.

Target: Spectris plc
Inwestor: KKR & Co. Inc.

Data ogtoszenia: 13.06.2025
Udziat:100,00%
Warto$é (w min PLN): 6 441,06

Spectris plc to brytyjska spétka technologiczna

z siedziba w Londynie, dziatajgca w obszarze
urzadzen pomiarowych, przyrzaddw testowych

i oprogramowania dla przemystu, nauki oraz sekto-
ra automatyki. Spdétka obstuguje klientéw globanie
i ma znaczace kompetencje w precyzyjnych pomia-
rach, automatyce przemystowej i rozwigzaniach

technicznych.

KKR & Co. Inc. to amerykanski fundusz private
equity i firma inwestycyjna, ktéra angazuje sie

w duze transakcje przejec, w tym spodtek technolo-
gicznych i przemystowych, w Europie i Ameryce

Poétnocne;.

Transakcja jest przewidziana do sfinalizowania
w pierwszym kwartale 2026 r., po uzyskaniu

niezbednych zgdd regulacyjnych.
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Target: Adevinta ASA
Inwestor: EQT AB

Data ogtoszenia: 21.07.2025
Udziat:100,00%
Warto$é (w min PLN): 2 331

Adevinta ASA to norweska spdtka technologiczna
dziatajaca w obszarze cyfrowych ogtoszen i rynkéw
online - wiasciciel m.in. platform ogtoszeniowych
w Europie i Ameryce tacinskiej, oferujgcych m.in.
ogtoszenia motoryzacyjne, nieruchomosci, pracy

oraz ogdlne marketplace'y.

EQT AB to szwedzki fundusz private equity
o globalnym zasiegu, inwestujacy w spotki techno-

logiczne i ustugowe.

W wyniku transakgji ogtoszonej 21 lipca 2025 roku
EQT zawart umowe nabycia hiszpanskiego
segmentu Adevinty (,Adevinta Spain”), obejmujace-
go wiodace platformy ogtoszeniowe takie jak
InfoJobs, Fotocasa, Habitaclia, Coches.net, Milanun-
cios i Motos.net. Zamkniecie transakcji planowane

jest na pierwszy kwartat 2026 roku.

Target: Northern Data Group
Inwestor: Rumble Inc.

Data ogtoszenia: 13.06.2025
Udziat:100,00%
Warto$é (w min PLN): 6 441,06

Northern Data Group to niemiecka spdtka technolo-
giczna specjalizujaca sie w infrastrukturze oblicze-
niowej dla sztucznej inteligencji i wysokowydajnych
obliczer (HPC). Firma rozwija centra danych oraz
platformy chmurowe oparte na architekturze GPU,
takie jak Taiga Cloud, ktére umozliwiajg przetwarza-
nie duzych zbiorow danych i trenowanie modeli Al
w modelu GPU-as-a-Service. Northern Data swiad-
czy ustugi obliczeniowe dla klientdw z sektoréw

nowych technologii, nauki, motoryzacji i finanséw.

Rumble Inc. to amerykanska spdtka notowana na
NASDAQ, znana przede wszystkim jako platforma
streamingowa wideo, ktéra w ostatnich latach

rozszerzyta dziatalnos¢ o segment infrastruktury

chmurowej i ustug technologicznych dla sztucznej
inteligencji. Spdtka rozwija wiasne centra danych
oraz technologie wspierajgce przetwarzanie tresci

wideo i uczenie maszynowe w modelu chmurowym.

W sierpniu 2025 roku Rumble ogtosit zamiar
przejecia 100% akcji Northern Data Group poprzez
oferte wymiany akcji, zaktadajaca proporcje 2,319
akcji Rumble za kazda akcje Northern Data. Po
sfinalizowaniu transakcji akcjonariusze Northern
Data mieliby okoto 33,3% udziatu w potgczonym
podmiocie, a gtdwnym akcjonariuszem pozostata-
by spoétka Tether, ktéra rownolegle zawarta

z Rumble dtugoterminowa umowe na zakup

mocy obliczeniowej GPU.
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Rok 2024 przynidst ostatecznie utrzymanie
réwnowagi na europejskim rynku fuzji i przeje¢
w sektorze IT. Po dynamicznych latach 2021-2022
rynek osiggnat faze stabilizacji - liczba transakgji
pozostata relatywnie stata, natomiast ich wartosé
rosta, co potwierdza przesuniecie uwagi inwesto-
row z ilosci na jakos¢. W pierwszych trzech kwar-
tatach 2025 roku aktywnos¢ inwestycyjna w IT
zaczeta sie jednak nieznacznie zmniejszac - liczba
transakcji spadata z kwartatu na kwartat, co
odzwierciedla bardziej selektywne podejscie
inwestordw przy potwierdzonym w danych z S&P
oraz w raportach innych firm utrzymaniu wyso-

kich wartosci jednostkowych.

Zgodnie ze zgromadzonymi przez nas danymi

z bazy S&P dla okresu 01-09.2025 roku wyniosta
ona 258 mIn USD wzgledem 143 mIn USD w 2024
roku. Z danych Silverpeak wynika, ze w pierwszej
potowie 2025 roku mediana wartosci transakgji

w sektorze software wzrosta ponad dwukrotnie
wzgledem 2019-2023, osiggajac ok. 89 min USD.
Potwierdza to trend koncentracji na wiekszych

i bardziej dojrzatych spotkach. BDO odnotowato

z kolei, ze wartos¢ globalnych transakcji na rynku

oprogramowania w pierwszym kwartale 2025 roku
byta 0 8 % wyzsza niz rok wczesniej. Mimo lekkiej
korekty mnoznikéw, spoétki oferujace oprogramo-
wanie w modelu SaaS czy Al pozostajg wysoko

wyceniane.

W przypadku rynku IT, wcigz postepujacy rozwoj
Al, ktdry czyni proces programowania coraz
bardziej dostepnym réwniez dla ludzi spoza
branzy, stawia pod znakiem zapytania niektére
modele biznesowe i produkty. W przypadku
obserwowanych transakcji na rynku polskim,

to czesto wiasnie rozwiniete kompetencje

w zakresie Al decyduja dzisiaj o atrakcyjnosci

podmiotu w oczach inwestoréow.

W 2025 roku zaczynaja sie wyrazniej pojawiac
oznaki poprawy gospodarczej, ktdre wptywaja
pozytywnie takze na rynek IT. W USA i Europie
firmy technologiczne powoli odbudowuja zatrud-
nienie — zwigksza sig liczba ofert pracy zaréwno
dla programistéw, specjalistéw od danych i Al,
jak i dla ekspertéw ds. chmury. W Polsce réwniez
poprawia sie sytuacja na rynku pracy. Zgodnie

z raportem NoFluff Jobs, w 2025 roku zauwazalny
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jest rowniez spadek liczby aplikacji na jedno
ogtoszenie (z 44 do 29), co rowniez moze stanowi¢
o poprawie kondycji sektora. Jednoczesnie wyha-

mowata dynamika wynagrodzen, co utatwi

odbudowe marz spdtek wraz z rosngcym popytem

na ich produkty i ustugi.

Publikowany regularnie przez SODA barometr
nastrojow na polskim rynku IT rowniez wskazuje
na poprawe w branzy. Zgodnie z raportem "Baro-
metr nastrojow w branzy IT w TH 2025 roku"

w pierwszej potowie 2025 roku wsréd ankietowa-
nych poprawity sie zarowno oceny ostatniego
potrocza, jak i ocena przysztosci, a wskaznik PMI

wyniost 53,38.

CMT Advisory x Fordata

Perspektywy na 2025/2026 pozostajg nadal pozy-
tywne. Kluczowym motorem wzrostu pozostaje Al,
a inwestorzy nadal chetnie poszukujg spotki
faczace kompetencje technologiczne z modelem
SaaS i silnym potencjatem ekspansji. Sektor nadal
jest atrakcyjny dla inwestoréw finansowych.
Natomiast poprawiajaca sie kondycja sektora

w Europie oraz w Polsce pozwala oczekiwac
stopniowy wzrost aktywnosci transakcyjnej wsréd
inwestordw branzowych. Z tym, ze coraz wieksza
role w podejmowaniu decyzji inwestycyjnych
odgrywa i bedzie odgrywata ocena przez inwesto-
row ryzyka malejacych barier wejscia, czy zastapie-
nia produktu/ustugi przez narzedzia sztucznej

inteligencji — co obserwujemy réwniez w prowa-

dzonych procesach transakcyjnych.
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Rok 2025 przynidst wyrazne przetasowanie na
europejskim rynku fuzji i przeje¢ w branzy IT. Po
nieco spokojniejszym poczatku roku, gdy pierwsze
miesigce przyniosty wyrazny spadek liczby trans-
akcji, druga potowa roku rozpoczeta sie wyraznym
ozywieniem. Obserwujemy powrdt aktywnosci
inwestordw — zwiaszcza funduszy private equity —
oraz wzrost liczby transakgcji sredniej wielkosci,
ktore dzis stanowig o dynamice sektora technolo-

gicznego.

Dane z kluczowych rynkdéw europejskich pokazu-
ja, zZe mimo niepewnosci gospodarczej, sektor IT
pozostaje najbardziej odpornym i strategicznie
istotnym segmentem w strukturze M&A. W samej
tylko Wielkiej Brytanii w Il kwartale 2025 r. odnoto-
wano 190 transakcji, czyli 24% wiecej niz

w pierwszym kwartale, a az 72% z nich miato
udziat private equity. W Niemczech technologia
odpowiadata za ponad 230 transakcji w pierw-
szym poétroczu, z czego blisko 80% realizowaty
fundusze inwestycyjne. Rbwnoczesnie dane Grant
Thornton wskazuja, ze w catej Europie rynek
wchodzi w faze umiarkowanego ozywienia — po
27-procentowym spadku aktywnosci na poczatku
roku, w Il kwartale nastapit 9-procentowy wzrost

liczby transakgji.

Za tymi ruchami stoi kilka silnych makrotrendow.
Po pierwsze, sztuczna inteligencja — szczegdlnie
generatywna (GenAl) - staje sie nie tylko tematem
strategicznym, ale i katalizatorem transakgji. Firmy
technologiczne rozwijajgce narzedzia automaty-
zujace kodowanie, testowanie i analize danych

sg dzis jednymi z najbardziej pozadanych celéw
akwizycyjnych. Po drugie, utrzymuje sie silny
popyt na rozwigzania SaaS, chmure i bezpie-
czenstwo IT — obszary, ktére bezposrednio odpo-
wiadaja na potrzeby cyfrowej transformacji

przedsiebiorstw w catej Europie.

Rynek dojrzewa — widac¢ wieksza dyscypline
inwestycyjna i koncentracje na dtugofalowej
wartosci. Wyceny spoétek technologicznych od
2023 r. stopniowo rosng, ale w sposob bardziej
zrdwnowazony niz w czasie boomu z lat 2020-
—2021. Fundusze private equity, ktére woéwczas
koncentrowaty sie na szybkich wzrostach, dzis
stawiajg raczej na projekty konsolidacyjne

i synergiczne —taczace kompetencje, dane

i infrastrukture IT.

Réwnolegle rosnie znaczenie rynku Europy
Srodkowo-Wschodniej, w tym Polski. Coraz

czesciej spotki technologiczne z naszego regionu
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nie tylko sg przejmowane przez miedzynarodo-
wych inwestoréw, ale same dokonuja akwizycji za
granica. W trzecim kwartale 2025 roku na polskim
rynku M&A widzieliSmy m.in. przejecie amerykan-
skiego Indiegogo przez Gamefound czy zakup
niemieckiego Net-Haus przez polski startup
Singu. To przyktady, ktére pokazuja, ze lokalne
firmy potrafig juz skutecznie rywalizowac na

poziomie miedzynarodowym.

Z perspektywy FORDATA, ktdra wspiera procesy
M&A w catej Europie, obserwujemy wieksza profe-
sjonalizacje i dojrzato$¢ proceséw transakcyjnych.
Przedsigbiorstwa przyktadajg coraz wieksza wage
do bezpieczenstwa danych i efektywnosci organiza-
cyjnej. Wysoka swiadomos¢ znaczenia narzedzi
typu Virtual Data Room (VDR) oraz digitalizacja
due diligence znaczaco skracaja cykle decyzyjne

i redukuja ryzyko transakcyjne.

Otoczenie makroekonomiczne w Europie réwniez
zaczyna sprzyjac transakcjom. Spadek inflacji
i stopniowe luzowanie polityki monetarnej —

widoczne m.in. w Polsce, gdzie w potowie roku

stopa referencyjna zostata obnizona do 5,25% —

CMT Advisory x Fordata

przywracaja inwestorom zaufanie i poprawiaja
dostepnosc kapitatu. Na tle strefy euro Polska
nadal wyrdznia sie stabilnym wzrostem gospodar-
czym i odpornoscia, co czyni region CEE atrakcyj-

nym dla zagranicznych funduszy.

Patrzac w przysztos¢, mozna oczekiwac, ze druga
potowa 2025 roku i poczatek 2026 przyniosa
dalsze ozywienie na rynku M&A w IT — szczegdlnie
w obszarach Al, automatyzacji, analityki danych,
fintechu i ustug cloudowych. W dtuzszej perspek-
tywie kluczowa role odegraja nie tylko globalne
megadeale, lecz takze setki srednich i mnigjszych
przejec, ktére buduja kompetencje i przewage

technologiczna europejskich firm.

Europejski rynek IT M&A dojrzewa. Nie jest juz
napedzany spekulacja, ale strategicznym plano-
waniem i dtugoterminowa wizja. A to — w potacze-
niu z innowacyjnoscia firm technologicznych

i stabilizacjg otoczenia finansowego — stanowi

solidny fundament dla dalszego rozwoju sektora.




Rozdziat 11

Komentarz
Goscinny




Komentarze Ekspertéow

Listopad 2025

Mirostaw Fiatek
Partner / MFW Fiatek

Rok 2025 byt dla branzy IT okresem wyraznego prze-
wartosciowania. Po kilku latach wyjatkowo duzej
aktywnosci transakcyjnej, poprzedzonej stagnacja

i wyraznie trudnym okresem dla sektora, rynek
wszedt w faze wiekszej selektywnosci i ostroznosci.
W ostatnich miesigcach widac¢ oznaki stabilizacji -
inwestorzy wracajg, ale z wiekszym naciskiem na
jakos¢ projektow, trwatos¢ modeli biznesowych iich

rzeczywisty potencjat wzrostu.

W Polsce i w regionie CEE najwieksze zainteresowa-
nie utrzymuja spotki produktowe z segmentu Saas,
automatyzacji procesdw, sztucznej inteligencji i cy-
berbezpieczenstwa. Niezadowalajace biezace wyniki
duzej czesci sektora, a takze ryzyko zmiany modeli
biznesowych, wpltywaja na tempo decyzji inwesty-
cyjnych, ale rosnie liczba transakcji konsolidacyjnych
—fundusze i inwestorzy branzowi wykorzystuja ten
moment, by wzmocni¢ pozycje

w wybranych sektorach.

Z perspektywy MFW Fiatek, ktéra w ostatnim roku
doradzata przy szeregu projektéw w branzy techno-
logicznej, zarédwno po stronie funduszy, jak

i wiascicieli spdétek, widac¢ wyraznie, ze procesy M&A
w IT staja sie coraz bardziej ztozone. Coraz czesciej

obejmuja finansowanie etapowe, reinwestycje

czesci przychodu z transakcji w inwestora lub
platforme, czy rozbudowane mechanizmy rozliczen
typu earn-out. To efekt rosnacej potrzeby réwnowa-
zenia ryzyka po obu stronach transakcji, zwtaszcza
tam, gdzie wyceny oparte sg w duzej mierze na

potencjale wzrostu.

Na rynku coraz wieksze znaczenie maja takze kwe-
stie regulacyjne, szczegdlnie w obszarze danych

i sztucznej inteligencji. Nowe ramy prawne, takie
jak unijny Al Act, sprawiaja, ze inwestorzy uwazniej
analizuja ryzyka compliance, ale jednoczesnie
dostrzegaja w regulacjach szanse na budowanie

przewagi konkurencyjnej.

W najblizszych miesigcach spodziewamy sie
stopniowego ozywienia — zwtaszcza w obszarze
oprogramowania dla przemystu, ustug chmurowych
i rozwigzan Al. Jesli sytuacja makroekonomiczna po-
zostanie stabilna, rok 2026 moze przynies¢ powrdt
do bardziej dynamicznego, ale tez dojrzalszego
rynku technologicznego - z wiekszym realizmem

i lepszym zrozumieniem oczekiwan po obu

stronach stotu negocjacyjnego.
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Jako doradcy M&A pozyskujemy dopasowa-
nych inwestordw, przeprowadzamy founde-
row przez bezpieczny exit i maksymalizujemy
ich korzysci. Zrealizowalismy wiele ciekawych
transakcji dla spdtek z branzy IT. Wspieralismy
m.in. STX Next, Grafik Optymalny, Finanteq,
czy Sagra Technology.

Od 2011 roku z sukcesami dziatamy na
rynkach krajowych i zagranicznych. Jako firma
cztonkowska AICA (Alliance of International
Corporate Advisors) posiadamy dostep do
rozlegtej sieci kontaktéw, inwestoréw i przed-

siebiorstw na rynku globalnym.

Naszg aktywnos¢ w obszarze transakcyjnym
potwierdzaja wyrdzniania w rankingu portalu
Mergermarket, gdzie regularnie klasyfikowani
jestesmy wsroéd najaktywniejszych doradcow

M&A w Polsce.

cmt-advisory.pl
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fordata A|=

Forcdata Virtual Data Room

Jestesmy wiodacym dostawca Virtual Data
Room w Europie. Wspieramy najwieksze
transakcje fuzji i przeje¢ oraz inwestycje
Private Equity / Venture Capital, procesy
pozyskiwania finansowania, due diligence,
audyty, sprzedaze pakietoéw wierzytelnosci,
jak rowniez projekty z branzy energetycznej,

nieruchomosci komercyjnych i Life Science.

Od 2009 roku pracujemy po to, aby dawac
naszym klientom spokdj ducha. Dostarczamy
rozwigzanie IT do bezpiecznego i w petni kontro-
lowanego udostepniania poufnych dokumen-

téw, szczegdlnie w procesach transakcyjnych.

System FORDATA Virtual Data Room podnidst
bezpieczenstwo i efektywnos¢ ponad 1600
transakcji réoznego typu, z ponad 45 krajow

Europy, Azji, Afryki, USA.

Z ustug FORDATA korzystaja liderzy branz

w Polsce i za granica: fundusz Private Equity
Enterprise Investors, Enea SA, Grant Thornton,
Peakside Capital, Profitroom, Zabka, Bank
DNB, BOS Bank, Polimex Mostostal, Budimex,
DM PKO Banku Polskiego, JP Weber, CMT
Advisory, Deloitte Advisory, EY, KPMG Adyvisory,
JISW, HAITONG oraz wiele innych.

fordata.pl
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